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Nota importante

=  En este informe se analizan brevemente la evolucién de una coleccién novedosa de indicadores regionales
relativos al comercio interior (intrarregional e interregional) de las Comunidades Auténomas espafiolas,
que pueden ser comparados con los datos equivalentes de produccién y comercio internacional.

=  Dichos indicadores han sido estimados en el seno del Proyecto C-intereg segln la metodologia recogida
en el Anexo Metodoldgico de este informe y en los documentos y articulos alli citados. Salvo nota en
contrario, todas las series incluidas en este informe relativas al comercio interior tienen como fuente el
Proyecto C-intereg. Los datos trimestrales son coherentes con los datos anuales estimados en la base de
datos del proyecto (sin incluir la rama R16 de produccién y distribucion de energia eléctrica, gas y agua).
que pueden ser consultada en la web www.c-intereg.es.

= El informe recoge la evolucion reciente de los indicadores trimestrales de comercio antes mencionados
para el conjunto de la economia espafiola, asi como para las Comunidades Autdnomas que actualmente
forman parte de C-intereg. El analisis autondmico queda constituido por una serie de graficos y tablas
comunes. Aunque el andlisis se centra en las Comunidades asociadas al proyecto, se quiere hacer hincapié
en que la metodologia utilizada ha permitido la estimacion de series equivalentes y homogéneas para todas
y cada una de las Comunidades Autdnomas espafiolas. La informacion completa de dicha estimacion esta
disponible para las Comunidades asociadas al proyecto. Las series de las Comunidades Auténomas no
asociadas podrian ser solicitadas a la direccion del proyecto info@c-intereg.es cuyo Comité de Direccion
determinara las condiciones y el coste de su difusion.

Autores del informe'-:

Nuria Gallego Ldépez
Carlos Llano Verduras
Juan Pardo Fernandez

! | os datos y comentarios ofrecidos en este informe recogen las opiniones de los autores, sin que puedan ser atribuidas a
las instituciones patrocinadoras del proyecto o a las que originalmente aportaron la informacion estadistica de base. Por
ello, los autores asumen los posibles errores que se pudieran contener en el mismo.

2 El Proyecto C-intereg quiere mostrar su gratitud a las instituciones colaboradoras del proyecto, la Agencia Espafiola de
Administracion Tributaria y el Instituto de Estudios Turisticos, asi como a todas las instituciones que han facilitado la
informacion de base, con especial mencion a la Subdireccion General de Estadisticas del Ministerio de Fomento y al Servicio
de Estadisticas de Puertos del Estado.
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Tabla 1. Distribucion geografica del comercio de bienes en Espaia.
Millones de euros. Los datos anuales de comercio interior del 2017 de C-intereg son una prediccion.

Propia EXPORTA A IMPORTA DE SALDO SALDO | PRODUCCION
2017 CCAA (1) | ESPANA  MUNDO | ESPANA MUNDO | INTERIOR | EXTERIOR | EFECTIVA
(2 (3) 4 (5) (2-4) (3-5) rrenit)
Catalufia 39.045 38.983 70.829 21.657 | 84.322 17.326 -13.493 148.857
Andalucia 19.086 28.532 30.913 18.425 | 29.197 10.107 1.717 78.531
C. Valenciana 18.686 21.106 29.371 23615 | 26.028 -2.509 3.343 69.162
C. de Madrid 11.439 14.801 30.510 25168 | 60.885 | -10.366 -30.374 56.751
Pais Vasco 11.312 15.197 23.860 14.727 18.641 470 5.220 50.369
Galicia 12.628 13.426 21.676 7.230 17.141 6.196 4.535 47.730
Castilla y Ledn 11.007 18.424 15.598 17.894 13.398 530 2.200 45.029
Aragén 6.759 12.963 12.020 18.817 10.875 -5.854 1.145 31.742
Cootiler L2 5185 | 17.244 | 7056 | 18253 | 8432 | -1.009 -1.376 29.485
Murcia 4.205 10.068 10.457 8.532 9.668 1.535 789 24.729
Navarra 3.295 6.692 8.074 7.091 4.433 -399 3.641 18.060
Asturias 3.420 4.412 4176 6.846 4.145 -2.434 31 12.007
Canarias 3.347 3.198 2.534 8.260 4.301 -5.063 -1.768 9.078
Extremadura 2.768 3.044 1.919 5.283 1.206 -2.239 713 7.730
Cantabria 1.677 3.404 2.319 4.113 1.952 -708 367 7.401
La Rioja 1.019 2.886 1.848 3.107 1.361 220 487 5.753
Baleares 1.634 538 1.854 5.901 1.776 -5.363 78 4.025
ESPANA 156.510 | 214.919 | 275.013 | 214.919 | 297.757 0 -22.745 646.442
Nota: Las cifras de comercio internacional no incluyen Ceuta y Melilla (Base de datos DataComex del Ministerio de Economia y Competitividad).

Grafico 1. Evolucion reciente del comercio interregional e intrarregional en Espaiia.
Millones de euros y tasas de variacion interanuales.
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El Grafico 1 muestra la evolucién del comercio interregional e intrarregional en Espafia, recogiendo la fuerte cal'da%
los flujos en 2009, su progresiva recuperacion en 2010 y 2011, y la recaida en 2012 y 2013. El flujo interregional
alcanzd en el 2013:1 un nuevo minimo; mientras que el comercio intrarregional registrd tasas negativas, excepto en
2013:4, 2014:2 y 3. Con el 2014 el flujo interregional también volvid a repuntar. La evolucién del 2015 ha sido positiva
para ambas series. Dicha recuperacion del comercio interior en 2015 se produjo en un contexto de moderacion de los
costes de produccion, mejora de la evolucion del consumo, moderacion de la politica fiscal, y de recuperacién del
empleo. El 2016 presentd una evolucién mas tibia, especialmente para el comercio intrarregional. Ambas series
recuperaron tono en 2016:4. En el 2017:1 sendos indicadores repuntaron vigorosamente (14,7% el flujo intrarregional
y 11% el interregional), siguiendo el buen ritmo de otros indicadores de actividad. En 2017:2 ambas series evolucionan
parejas con tasas positivas superiores al 5%, mientras que en el 2017:3 el comercio intra-regional modera su
crecimiento hasta 3% y el interregional repunta hasta 7,5%. En 2017:4 las dos series terminan con tasas positivas.
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Grafico 2. Comercio interior. IPI y VAB nacional (agricultura e industria).
Tasas de variacion interanuales.
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El Grafico 2 muestra la evolucion del comercio intrarregional + interregional (comercio interior), junto con la del IPI
y la del VAB nacional (agricultura + industria). Tras las fuertes caidas del 2009, todas las series repuntaron en el 2010,
aunque entrarian pronto en un nuevo receso (2011 y 2012). A partir del 2014, el comercio interior y el IPI volvieron a
mostrar sintomas de recuperacién. Dicha recuperacién queda reflejada en el VAB a partir el 2015:1. En cuanto a la
evolucidn reciente del indicador de comercio interior, éste ha recogido tasas positivas practicamente desde el 2014:2
hasta el 2015:4. En el 2016:1 volvio a caer (-2,5%); y tras dos trimestres de atonia, en 2016:4 ha vuelto a crecer
(2,6%), alcanzando en el 2017:1 el 12,3%. La recuperacion apuntada por el IPI y el VAB nacional desde el 2015:1 fue
mas sdlida. En el 2016:3 todas las series mostraron un cierto parén. En 2017:1, todas las series crecieron por encima
del 5%. En 2017:2 las tasas positivas se moderaron, encajando tasas levemente negativas en el IPI. En el 2017:3 y el
2017:4 el comercio interior y el VAB mantuvieron un buen ritmo y el IPI ha acabado convergiendo. Y

Grafico 3. Evolucion interanual del comercio de bienes segiin mercados.
Tasas de variacion interanuales.
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El Grafico 3 recoge la evolucion del comercio interior e internacional. Tras la fuerte caida del 2009, todas las series
salvo el flujo intrarregional registraron tasas positivas. Las exportaciones internacionales se reactivaron con la
recuperaciéon de la UE. Las importaciones crecieron de forma rapida, pero manteniendo un tono menos dinamico.
Durante el 2012 las importaciones internacionales se contrajeron nuevamente, arrastrados por la debilidad de la
demanda interna, mientras que las exportaciones crecieron mas suavemente desde el 2012:1, reactivandose hasta el
2013:3. En el 2014:2 las exportaciones internacionales experimentaron un bache (-1,1%), seguido de una evolucion
positiva desde entonces, salvo la leve caida del 2016:1 (-0,8%). En esta evolucién reciente destacan los repuntes del
2015:2 (5,2%), del 2016:2 (3,9%) y del 2017:1 (14,1%). Desde el 2015:1, el rango de tasas observado en todas las
series de comercio se ha estrechado; aproximandose a 0% hasta el 2016:3 y creciendo fuertemente desde entonces,
alcanzandose en 2017:1 tasas de crecimiento superiores al 10% en todas las series. El dato del 2017:2 fue positivo
para todos los flujos, aunque algo mas moderado. En 2017:3 el comercio interregional (7,5%) y los flujos
internacionales repuntaron, mientras que el intra moderd su evolucién (3,3%). En 2017:4 se mantiene el crecimiento
en las cuatro series, sin reflejar comportamientos andmalos relevantes, en contra de lo esperado tras el aumento de
la incertidumbre politica y econdmica en Catalufia y el conjunto de Espaia a finales de 2017.
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Tabla 2. Distribucioén espacial del comercio de bienes de Espaiia.

T;!g:edsedveafil;;ci)gny Propia CCAA ~EXPORTA A INMPORTA DE ) SALDO PR;ECI):E(L;'I(EICVIEN
teranuales ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO
) @) (3) 4) (5) (2-4) (3-5) (1+2+3)
Promedio 95-01 107.651 168.629 98.374 168.629 126.593 0 -28.220 374.654
Promedio 02-09 | 152.243 233.633 158.012 233.633 228.068 0 -70.056 543.889
Promedio 10-14 | 132.169 208.075 219.799 208.075 252.975 0 -33.176 560.043
2015 147.702 198.091 248.149 198.091 271.003 0 -22.855 593.942
T-1 2016 35.335 47.853 61.350 47.853 65.876 0 -4.526 144.538
T-22016 37.213 51.345 66.823 51.345 69.265 0 -2.442 155.381
T-3 2016 37.017 48.917 60.759 48.917 64.689 0 -3.929 146.693
T-4 2016 38.236 51.321 65.647 51.321 70.578 0 -4.931 155.204
2016 147.802 199.435 254.580 199.435 270.408 0 -15.829 601.816
T-12017 38.919 53.214 69.199 53.214 75.780 0 -6.581 161.333
T-22017 39.075 54.268 70.589 54.268 74.095 0 -3.506 163.932
T-3 2017 38.307 52.576 64.243 52.576 71.173 0 -6.930 155.126
T-4 2017 40.209 54.861 70.982 54.861 76.709 0 -5.727 166.051
2017 156.510 214.919 275.013 214.919 297.757 0 -22.745 646.442
2015 Var. anual 47% 0,8% 3,8% 0,8% 3,4% 0,0% 1,0% 3,0%
7-12016 -2,4% -0,8% 0,3% -0,9% -1,2% 0,0% 17,8% -0,7%
T-22016 01% 1,0% 45% 0,9% 0,4% 0,0% 51,6% 22%
T-32016 -0,8% 0,6% 1,6% 0,6% -3,5% 0,0% 453% 06%
T-4 2016 34% 1,9% 3,9% 2,0% 3,3% 0,0% 3,5% 31%
2016 Var. anual 0,1% 0,7% 2,6% 0,7% -02% 0,0% 30,7% 1,3%
T-12017 10,1% 11,2% 12,8% 11,2% 15,0% 0,0% -45,4% 11,6%
7-22017 50% 57% 56% 57% 7,0% 0,0% -43,6% 55%
7-32017 3,5% 7,5% 57% 7,5% 10,0% 0,0% -76,4% 57%
7-4 2017 52% 6,9% 81% 6,9% 87% 0,0% -16,1% 7,0%
2017 Var. anual 59% 7,8% 8,0% 7,8% 10,1% 0,0% 43,7% 7,4%

En las tasas de variacion de los saldos, el color azul indica si en el primer periodo de la tasa habia superavit, y el rojo si habia déficit. El signo "+" indica
que el saldo mejora (saldo mas positivo 0 menos negativo), y el "-" que empeora (saldo menos positivo 0 mas negativo). Ej: un saldo deficitario que pasa
a positivo ("+" rojo); un saldo deficitario que pasa a mas deficitario ("-" rojo); un saldo positivo que pasa a menos positivo ("-"azul); etc.

La Tabla 2 resume la informacion basica disponible acerca del comercio nacional (interregional e intrarregional) e
internacional de bienes para Espafa segln la Base de Datos Trimestral de C-intereg.

En las tres primeras filas se recoge el promedio anual para los periodos: 1995-2001, 2002-2009 y 2010-2014. En relacién a
estos datos medios —estructurales- cabe realizar los siguientes comentarios:

Los datos ponen de manifiesto la importancia relativa del comercio nacional (intra + interregional) a la vez que muestra el
fuerte incremento de la apertura a los mercados internacionales, tanto desde el lado de las compras como de las ventas.
Desde el punto de vista del déficit comercial espaiiol con el Resto del Mundo, es conveniente también remarcar su fuerte
nivel durante los afios previos a la crisis (Ej.: -70.056 millones de euros entre el 2002 y el 2009), y su posterior moderacion
en el periodo de recuperacion, hasta un exiguo -3.506 millones de euros en 2016.

El resto de la tabla recoge el desglose anual y trimestral mas reciente entre el 2015 y el 2017:1. Los datos del 2015 recogieron
unas exportaciones internacionales con un ritmo de recuperacién mas significativo que el del 2014. En el 2016:1 los flujos
internacionales se contrajeron. En el 2016:3 solo las exportaciones siguieron creciendo, pero ya en el 2016:4 ambas series
han entrado en una senda de crecimiento: las exportaciones internacionales avanzaron a un ritmo del 3,7% vy las
importaciones internacionales del 3,4%. Sus crecimientos se han agudizado durante el 2017:1, donde las exportaciones han
crecido un 14,1% y las importaciones internacionales un 16,2%. En 2017:2 las exportaciones (6,2%) y las importaciones
(7,3%) internacionales siguieron creciendo fuertemente, aunque menos que en el trimestre previo. Es de destacar que
llevariamos ya dos trimestres con crecimientos superiores en las compras que en las ventas internacionales.

Las series del comercio interregional iniciaron su recuperacién en 2014, aunque manteniendo cierta atonia en los afios
siguientes. En 2015, el comercio intrarregional y las exportaciones interregionales se han movido entre leves tasas de
crecimiento positivas. Durante el 2016:1 el flujo intra-regional retrocedié a un ritmo del -2,5%, y solo en el 2016:4 recuperd
dinamismo (3,2%), que se ha reforzado durante el 2017:1 (10,1%) moderandose en el 2017:2 (4,8%).

Si se compara el comercio interior e internacional, utilizando tasas medias anuales de 2016, las exportaciones internacionales
e interregionales habrian sido las mas dinamicas, con un crecimiento del 1,8% y del 0,6,4%, mientras que el resto de series
apenas habrian crecido o habrian registrado caidas moderadas. Por el contrario, las tasas de todos los flujos en 2017
presentan tasas fuertes de crecimiento, con maximos en las importaciones (16,2%) y exportaciones (14,1%) internacionales
en el 2017:1, y del 7,3% y del 6,2% en dichos flujos en el 2017:2. Como ya se ha comentado, en el 2017:3 el comercio intra
se moderd hasta el 3,3%, el comercio interregional repuntd al 7,5%, mientras que las exportaciones e importaciones
internacionales lo hicieron al 6,9% y al 9,6% respectivamente. En 2017:4 los flujos internacionales fueron los més dindmicos,
con tasas superiores al 8%, seguidos de los flujos interregionales (6,9%) y del comercio intrarregional (5,2%).

Marzo 2018 5



y .
‘Q-lntereg Informe trimestral sobre el comercio internacional e interregional en Espafia

Cuadro: éQué efecto habrian tenido los aranceles de Trump sobre el acero y el
aluminio?
Por Julign Pérez y Carlos Llano

El pasado 8 de marzo, el presidente norteamericano, Donald Trump, aprobd una elevacion de los
aranceles de importacién del acero y el aluminio en un 25% y 10%, respectivamente. Segun lo indicado
en la exposicién de motivos de la norma aprobada, Trump, partiendo del informe del Secretario de Estado
de Comercio, y teniendo en cuenta las experiencias previas de politica comercial de los EE.UU., justifico
la medida por una necesidad de seguridad nacional:

"I concur in the Secretary’s finding that steel articles are being imported into the United
States in such quantities and under such circumstances as to threaten to impair the national security
of the United States (...) I have decided to adjust the imports of steel articles by imposing a 25
percent ad valorem tariff on steel articles, as defined below, imported from all countries except
Canada and Mexico. In my judgment, this tariff is necessary and appropriate (...) This relief will
help our domestic steel industry to revive idled facilities, open closed mills, preserve necessary skills
by hiring new steel workers, and maintain or increase production, which will reduce our Nation’s
need to rely on foreign producers for steel and ensure that domestic producers can continue to
supply all the steel necessary for critical industries and national defence.”

Los efectos finales de estas medidas estan aun por delimitar. Aunque segun la Ultima hora, la UE
ha quedado excluida de la medida, hemos querido analizar el impacto que dichas medidas podrian haber
tenido sobre las exportaciones, la renta y el empleo de las diferentes comunidades auténomas espanolas.
Ahora el interés del analisis radica mas en un ejercicio de calculo de un escenario contra-factual, que nos
ayude a ilustrar los argumentos que se habran tenido en cuenta en una posible negociacién entre la UE
y EEUU desde que la medida fuera anunciada. A expensas de una definicidn mas concreta de los productos
realmente afectados por los aranceles, hemos querido considerar las rdbricas mas generales segun
quedan definidos por el TARIC a 2 digitos para las siguientes categorias: 72 FUNDICION, HIERRO Y
ACERO"”; “73 MANUF. DE FUNDICION DE HIERRO/ACEROQO"; “76 ALUMINIO Y SUS MANUFACTURAS".

Para estas tres rubricas, la Tabla 1 recoge las principales cifras relativas a las exportaciones
espafiolas totales para el afio 2017, segln datos de la base de datos DataComex del Ministerio de
Economia, Industria y Competitividad. Asi, el conjunto de las comunidades auténomas export6 a EE.UU.
algo mas de medio millén de toneladas de estos productos, lo que supuso unos ingresos totales de algo
mas de 670 millones de €. Basandonos en los datos de distintas fuentes, se ha calculado el consumo
aparente de dichas rubricas en EE.UU. Partiendo de esta estimacion, se calcula que las exportaciones
espanolas en 2017 representaron en torno al 0,3% del consumo aparente estadounidense de dichos
productos, siendo el aluminio el que mayor presencia relativa tendria con cerca del 0,7% de dicho
consumo aparente.

Las exportaciones espafiolas agregadas de dichos productos con destino a EE.UU. representan el
4% del total de exportaciones espafiolas de dichos productos. Tal y como muestra el Grafico 1, dentro
de este montante global, algunas comunidades como el Pais Vasco, La Rioja, o la Comunidad Valenciana,
acumulan cuotas por encima del 6%. De forma complementaria, resulta interesante analizar la
concentracion de las exportaciones totales de estos productos por comunidades auténomas, algo que
l6gicamente, estara muy condicionada por la especializacién productiva de cada una de ellas. Segln
queda recogido en los tres paneles del Grafico 2, para los productos de “Funcién de hierro y acero”,
Pais Vasco, Galicia y Cantabria, absorberian el 75% de las exportaciones espafiolas totales a EE.UU.;
mientras que las “Manufacturas de hierro y acero” estarian mucho mas concentradas en el Pais Vasco.
Por su parte, en el “Aluminio”, el origen estaria mas distribuido territorialmente, aunque seguiria
predominando el Pais Vasco, seguido de lejos por la Comunidad de Madrid.

Tabla 1. Exportaciones espainolas a EE.UU. de productos afectados por el arancel.

275.680 201 0,3%
214.712 379 0,2%
36.401 91 0,7%
526.794 671 0,3%

Fuente: Elaboracion propia. Datos DGA (Base de datos DataComex) para el comercio regional espariol. Worldsteel.org
y U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries para la obtencion del consumo aparente de EEUU.
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Grafico 1. Relevancia del mercado de EE.UU. en las exportaciones
regionales de los productos afectados.
% sobre el total exportado a EE.UU. de dichos productos para cada CC.AA.
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Con el fin de profundizar en el posible impacto que tendrian sobre las diferentes comunidades
la imposicion de estos nuevos aranceles, se han estimado las elasticidades precio de las exportaciones
para cada uno de los productos (acero y aluminio) mediante un modelo de regresion de tipo
logaritmico, dénde las exportaciones espanolas en volumen (toneladas) se han hecho depender del
consumo aparente total en EE.UU., como referencia de actividad, y de los Indices de Valor Unitario
(IVUs) medidos en € por tonelada, corregidos por el tipo de cambio del €/$. En sintesis, la
especificacién utilizada ha sido la siguiente:

VU,
Tipo€
$ ¢

Y donde el coeficiente B2 puede interpretarse directamente como la elasticidad precio de
nuestras exportaciones a EE.UU. Los valores estimados de estas elasticidades se sitian en torno al
-0,6 para el caso del acero y, practicamente del -1 para el aluminio. De esta forma podriamos inferir
qgue una elevacion del precio final para los importadores americanos del 25% del acero
espaiiol podria generar una reduccion de nuestras exportaciones del orden del 15%,
mientras que para el aluminio esta reduccion podria aproximarse al nivel de aumento de
los precios, es decir, el 10%.

Ln(X;) = By * Ln(CAEEUU,) + B, * Ln + &

Tabla 2. Efectos de los aranceles sobre las exportaciones espaiiolas

25% -0,6 -15%
10% -1 -10%
Fuente: Elaboracion Propia.

Aplicando estos porcentajes de reduccién a los niveles exportados por cada comunidad en
2017 podremos estimar la contraccion absoluta que se registraria en las exportaciones de cada una
de ellas. Globalmente, las exportaciones espanolas a EE.UU. podrian verse reducidas unos 100 millones
de €, de los cuales, el 90% se concentrarian en la industria del acero, siendo el Pais Vasco la comunidad
mas afectada. Tal y como muestra el Grafico 3, el impacto inicial de los aranceles se traduciria en
una reduccion de 41,7 Millones de Euros en las exportaciones del Pais Vasco, de -11,4 en Galicia, -8
en la Comunidad de Madrid y del -7,7 en Cataluia. Las comunidades menos afectadas serian Aragon
(-0,5%), La Rioja (-0,2), Murcia (-0,2), Extremadura (-0,1), Baleares y Ceuta y Melilla.

Grafico 3. Reduccion estimada de exportaciones (Millones de €)
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Partiendo de estos impactos iniciales sobre las exportaciones de cada comunidad, pasamos a
estimar la pérdida total de rentas (PIB) y empleos que se produciria, tanto de forma directa como
indirecta. Para ello utilizamos las Tablas Input-Output Interregionales de la economia espariola
elaboradas en el Instituto “L. R. Klein” y utilizadas por CEPREDE en multiples investigaciones.
Dichas tablas estan armonizadas con las grandes cifras del marco Input-Output nacional del INE, y
permite interconectar una coleccion completa de Tablas Input-Output uni-regionales para cada
comunidad, a través de los datos de comercio interregional del Proyecto C-Intereg para cada rama
de actividad. Mediante dichas tablas Input-Output Interregionales, y partiendo de los vectores
regionales de caida de la demanda (Grafico 3), somos capaces de conocer no solo los efectos que el
impacto directo del arancel tiene en el sector siderurgico de cada comunidad, sino también los efectos
indirectos que este shock va a tener sobre el resto de sectores de la propia comunidad y del resto de
regiones, partiendo de las relaciones inter-sectoriales-inter-regionales de consumos intermedios y
demanda final.

Asi, los 100 millones de reduccion inicial de las exportaciones podrian llegar a provocar una
reduccién total del PIB nacional de unos 132 millones de €, lo que supondria el 0,013% del PIB total.
Dichos impactos relativos se podrian elevar por encima del 0,05% en comunidades como el Pais Vasco
o Cantabria.

Esta reduccion de la produccién y de la renta tendria su reflejo en el mercado laboral que podria
llegar a perder algo mas de 400 puestos de trabajo directos y otros 600 indirectos e inducido, por lo
que el impacto total superaria los 1.000 empleos. Por comunidades auténomas, nuevamente seria el
Pais Vasco el que en mayor medida sufriria estas pérdidas, con unos 137 puestos directos y otros 135
indirectos e inducidos. Le seguiria Catalufia, con 50 puestos directos y unos 100 indirectos, y la
Comunidad de Madrid, con 38 y 96 puestos perdidos respectivamente.

Grafico 4. Impacto total de los aranceles sobre el PIB y el empleo por CCAA.
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Andalucia

Informe trimestral sobre el comercio internacional e interregional en Espafia

Grafico 1.1. Comercio interregional e intrarregional trimestral de Andalucia.

Millones de euros y tasas de variacion interanuales.
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’ El Grafico 1.1 recoge la evolucion del comercio intrarregional e interregional andaluz. EI 2010 supuso la recuperacién\
de parte de los niveles perdidos en 2009. En 2011 sdlo los flujos interregionales avanzaron en la recuperacion,
mientras que el intrarregional volvié a desplomarse. Con el 2012 las importaciones interregionales entraron en una
senda de tasas negativas o nulas, aunque desde el 2015:3 ha recuperado tono. El flujo intrarregional evoluciond con
altibajos desde el 2010, cayendo en el 2013 y recuperandose en 2014. Desde el 2015 ha mantenido una evolucion
volatil, con caidas (-2,5% en 2016:1; -8,6% en 2016:2) y subidas (2% en 2016:3; 9,5% en 2016:4). Las exportaciones
interregionales se recuperaron entre 2010 y 2012, registrando nuevas tasas negativas entre el 2013:1 y el 2016:1, y
crecimientos importantes en 2016:2 (12,2%), 2016:4 (10,8%), 2017:1 (12,2%), 2017:3 (18,3%) y 2017:4 (6,7%).
Recientemente, también las importaciones interregionales han crecido intensamente, destacando el 7,4% del 2017:1

Y el 18,3% (2017:3). En 2017, también los flujos intra registraron tasas altas positivas, entre el 4,4% vy el 8,3%.

//

Grafico 2.1. El comercio interior de Andalucia y otros indicadores.
Tasas de variacion interanuales.
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[ El Grafico 2.1 muestra el comercio interior de Andalucia en comparacién con el IPI, el VAB regional y nacional (de
agricultura e industria). Al inicio de la crisis, el comercio interior sufrid las mayores contracciones. Durante el 2010-
2011, el comercio interior crecid, mientras que el IPI decrecié. En el 2012 la evolucién del indicador de comercio fue
la mas positiva. En 2013:1 el comercio se contrajo hasta el 2014:2, mientras que entre el 2015:1 y 2 quedo estancado.
El IPI andaluz registré tasas positivas desde el 2013:4, aunque recay6 entre el 2014:4 y 2015:1. Del 2015 destaca la
caida del comercio interior en el 2015:3 (-3,8%) y en el 2015:4 (-2,6%), mas suave que la del IPI, y la recuperacion
del VAB, que ha crecido por encima del 5% entre el 2015:2 y el 2015:4. Desde el 2016:1, el VAB muestra sintomas
de enfriamiento, mientras que el IPI y el comercio se recuperan. Desde 2017:1 el comercio y el VAB andaluz registraron
un fuerte repunte -con tasas del 10%-. En 2017:3 el comercio interior andaluz se aceleré ain mas frente al VAB,

\_mientras que el IPI decrecia. En 2017:4 todas las series confluyen en tasas positivas préximas al 5%.
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Grafico 3.1. El comercio de bienes de Andalucia segiin mercados.
Tasas de variacion interanuales.
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/El Grafico 3.1 presenta el comercio andaluz en todos los mercados. Todas las series se contrajeron fuertemente entre
el 2008 y el 2009. Entre el 2010:1 y el 2012:4, los flujos internacionales registraron tasas positivas superiores a las
interregionales, con algunos repuntes espectaculares. El flujo intra-regional se mantuvo tenue desde 2009, con leves
tasas positivas y negativas hasta el periodo 2014:1-2015:3. En 2015 las importaciones (2015:1: -17,8%) y
exportaciones internacionales (2015:3: -7,8%) registraron caidas significativas, mientras el comercio intra crecia. Las
caidas de los flujos internacionales en 2016:1 (-15,7% Yy -5,4%) son importantes. Desde el 2016:2 las exportaciones
y desde el 2016:4 las importaciones, han vuelto a crecer. En el 2017:1 todas las series registran fuertes crecimientos,
siendo las importaciones (33%) y exportaciones internacionales (27,4%) las mas dinamicas. En 2017:2 los crecimientos
fueron del 9% y 19,2% respectivamente. En 2017:3 los flujos internacionales crecieron fuertemente (13,7% y 18,4%),
pero en menor medida que los interregionales, que se aceleraron (18,3% y 20,6%). En 2017:4 las exportaciones e

\ importaciones internacionales se dispararon al 20,4% y 23,1% respectivamente.

Tabla 1.1. Distribucion espacial del comercio de bienes de Andalucia.

Millones de euros y Propia CCAA EXPORTA A IMPORTA DE SALDO PRODUCCION
tasas de variacion ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO EFECTIVA
interanuales 1) ) (3) (4) (5) (2-4) (3-5) (1+2+3)
Promedio 95-01 11.481 15.669 8.394 15.909 8.758 -240 -364 35.544
Promedio 02-09 17.913 24.945 13.992 21.933 18.291 3.012 -4.299 56.850
Promedio 10-14 15.908 27.190 23.950 19.138 29.153 8.052 -5.203 67.048
2015 17.663 24.410 24.930 16.331 26.534 8.079 -1.604 67.003
T-12016 4.353 6.061 6.569 4.213 5.714 1.848 856 16.983
T-2 2016 4.397 7.065 6.921 4.288 5.962 2.777 959 18.384
T-3 2016 4.460 6.009 6.532 3.949 6.154 2.060 378 17.001
T-4 2016 4.639 6.737 6.800 4.677 6.452 2.060 349 18.177
2016 17.849 25.872 26.823 17.127 24.282 8.745 2.541 70.545
T-12017 4.713 6.803 8.038 4.524 7.445 2.279 593 19.554
T-22017 4.752 7.430 7.966 4.243 6.504 3.187 1.462 20.148
T-3 2017 4.655 7.109 6.723 4.763 7.305 2.346 -582 18.487
T-4 2017 4.967 7.190 8.186 4.895 7.943 2.295 243 20.342
2017 19.086 28.532 30.913 18.425 29.197 10.107 1.717 78.531
2015 Var. anual 45% -5,9% -6,5% -2,6% -14.3% -12,0% 62,8% -3,6%
T-12016 22% 0,4% -1,5% 6,7% -13,9% -11,6% 2590,5% 0,1%
T7-22016 -8,5% 12,2% 53% 6,6% -15,1% 22,0% 312,2% 4,0%
T-32016 2,1% 1,3% 16,5% -1,3% -6,5% 67% 138,6% 6,9%
7-3 2016 9,6% 9,7% 11,8% 7.3% 2,6% 15,6% 269,8% 10,4%
2016 Var. anual 1,1% 6,0% 7,6% 4,9% -8,5% 82% 258,4% 53%
T-12017 83% 12,2% 22,4% 7,4% 30,3% 23,3% -30,6% 151%
T-22017 81% 52% 151% -1,1% 91% 14,7% 52,5% 9,6%
T-32017 4,4% 18,3% 2,9% 20,6% 18,7% 13,9% -254,0% 87%
T-4 2017 7,1% 6,7% 20,4% 4,7% 23,1% 11,49% -30,3% 11,9%
2017 Var. anual 6,9% 10,3% 152% 7,6% 20,2% 15,6% -32,4% 11,3%
En las tasas de variacion de los saldos, el color azul indica si en el primer periodo de la tasa habia superavit, y el rojo si habia déficit. El signo "+" indica
que el saldo mejora (saldo mas positivo 0 menos negativo), y el "-" que empeora (saldo menos positivo 0 mas negativo). Ejemplos: un saldo deficitario
en el primer periodo que pasa a positivo ("+" rojo); un saldo deficitario que pasa a mas deficitario ("-" rojo); un saldo positivo que pasa a menos
positivo ("-"azul); etc.
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Castilla y Leon

Grafico 1.2. Comercio interregional e intrarregional trimestral de Castilla y Ledn.
Millones de euros y tasas de variacion interanuales.
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/El Gréfico 1.2 recoge el comercio de Castilla y Len dentro de Espafia, y se inicia con las fuertes caidas del 2009, y
el repunte en 2010. En 2012 y 2013, las exportaciones interregionales mostraron debilidad. Tras un repunte entre el
2014:1 y 2014:2, y una recaida en el 2014:3, volvieron a crecer durante el 2015. Durante el 2016 predominan las
tasas positivas. Las importaciones interregionales, después de alcanzar un maximo en 2010:4, entraron en una
prolongada recesion hasta el 2015:1 (9,4%), con un repunte en 2013:4 (4,5%). El flujo intrarregional, que se contrajo
nuevamente entre 2011:4 y 2013:2, comenzd a recuperarse entre el 2013:3-2014:4. Con el 2016 las importaciones
y el flujo intrarregional volvieron a registrar caidas, que fueron mas suaves en las importaciones. En 2017:1y 2 se
registrd un fuerte crecimiento de las series, con tasas del 19,2% en las importaciones (2017:1), del 15,9% en las
exportaciones (2017:2), y del 11,3% (2017:1) en el intra-regional. En 2017:3 los flujos interregionales entran en

\_tasas negativas, algo que se repite en 2017:4 en las exportaciones interregionales e internacionales.

Grafico 2.2. El comercio interior de Castilla y Ledn y otros indicadores.
Tasas de variacion interanuales.
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El Grafico 2.2 presenta la evolucién del comercio interior de Castilla y Ledn, junto a la del IPI regional y el VAB (de
agricultura e industria). Con la crisis, el IPI fue el primer indicador en caer (2008:1), seguido por el resto en el 2008:4.
A partir del 2010:1 las series empezaron a recuperarse. A lo largo del 2010:4-2011:4, la recuperacion del comercio
interior fue la mas robusta. Con el 2012:1 todas las series se resintieron, alcanzandose un minimo en el 2013:1 para el
IPI y el comercio interior. EI VAB ha sido la serie mas estable, estancandose durante el 2013 y 2014. Entre el 2013:4 y
el 2015:4, el comercio interior crecid con fuerza. El IPI, que habia mostrado un crecimiento solido en el 2014, volvié a
recaer en el 2015:1. Durante el 2015 la evolucién del comercio interior fue la mas débil. En 2016 sufrié dos nuevas
caidas en 2016:1 y en 2016:4, mientras que el IPI la acusd en 2016:3. En 2017:1 todas las series, salvo el IPI regional
(-1,8%), registraron tasas positivas. En 2017:2 el comercio crece fuertemente, mientras que el IPI y VAB se debilitan.
En 2017:3y 2017:4 el comercio interior se desacelera y se acerca al IPI, mientras el VAB mantiene leves tasas positivas.
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Grafico 3.2. El comercio de bienes de Castilla y Le6n segun mercados.
Tasas de variacion interanuales.
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@I Grafico 3.2 recoge el comercio de Castilla y Ledn en todos los mercados. El comercio internacional inicio B
recuperacion el 2009:4. Durante 2012 registrd crecimientos suaves en las importaciones y caidas en las exportaciones.
En 2013, después de algunas recaidas en las importaciones internacionales (2013:1; 2013:2), ambas series registraron
fuertes crecimientos entre el 2013:3 y el 2014:3, con una recaida en las exportaciones en 2014:4. Desde 2016:2, con
la excepcidn del 2016:3 (-2,6%), las exportaciones internacionales no han dejado de crecer, registrando tasas de dos
digitos en seis trimestres. Las importaciones internacionales, aunque mostraron caidas (2015:2-3, 2016:1), se han
recuperado, creciendo en el 2017:1 al 12,8%. En dicho trimestre las importaciones interregionales crecieron al 19,4%
y el comercio intra-regional al 11,3%. En 2017:2 las exportaciones internacionales se desplomaron con un -12,3%,
mientras que el resto de series crecia. En 2017:3, todas las series, salvo las importaciones internacionales y el comercio

@tra se mostraron muy débiles. La debilidad se ha repetido en el 2017:4, con tasas negativas en las exportaciones.

Tabla 1.2. Distribucion espacial del comercio de bienes de Castilla y Leon.

Millones de euros y Propia CCAA EXPORTA A IMPORTA DE SALDO PRODUCCION
tasas de variacion ESPARNA MUNDO ESPARNA MUNDO ESPARA MUNDO EFECTIVA
interanuales (1) ) (3) (4) (5) (2-4) (3-5) (1+243)

Promedio 95-01 7.907 12.265 6.417 13.959 6.439 -1.694 -22 26.589
Promedio 02-09 11.201 16.976 9.072 20.338 8.701 -3.362 371 37.248
Promedio 10-14 10.132 17.834 11.830 17.872 10.652 -38 1.177 39.796
2015 10.907 17.135 14.881 17.358 12.478 -223 2.403 42.923
T-1 2016 2.359 4.119 3.932 3.784 3.113 335 819 10.409
T-2 2016 2.571 4.326 4.562 4.088 3.395 239 1.167 11.459
T-3 2016 2.788 4.653 3.645 4.375 2.785 278 860 11.086
T-4 2016 2.631 4.464 4.191 4.446 3.411 18 780 11.286
2016 10.349 17.562 16.329 16.693 12.704 869 3.626 44.241
T-1 2017 2.625 4.429 4.077 4.510 3.497 -81 580 11.131
T-22017 2.699 5.014 4.007 4.595 3.501 419 506 11.720
T-3 2017 2.933 4.641 3.556 4.132 2.976 508 580 11.130
T-4 2017 2.749 4.341 3.958 4.657 3.423 -317 535 11.048
2017 11.007 18.424 15.598 17.894 13.398 530 2.200 45.029
2015 Var. anual -11,5% 3,8% 16,7% 17,2% 1,9% -113,1% 373,2% 32%
T-12016 -1,6% -2,0% 176% -11,9% -10,9% 465,1% 653,1% 47%
T-22016 -52% 43% 20,3% -1,8% 7,4% 1630,1% 84,6% 7,6%
7-3 2016 -5,6% 13,3% 0,5% -2,5% 4,3% 173,5% -10,2% 3,7%
T-3 2016 -7,5% -4,5% 1,8% 0,7% 81% -93,2% -18,9% -3,0%
2016 Var. anual -51% 2,5% 97% -3,8% 1,8% 489,1% 50,9% 31%
7-12017 11,3% 7,5% 37% 19,2% 12,3% -124,1% -29,2% 6,9%
7-22017 50% 15,9% -12,2% 12,4% 31% 75,6% -56,7% 2,3%
T-32017 52% -0,3% -24% -56% 6,9% 83,0% -32,5% 0,4%
T-4 2017 4,5% -2,8% -56% 4,7% 0,4% -1879,5% -31,5% -2,1%
2017 Var. anual 6,4% 4,9% -4,5% 7,2% 55% -39,0% -39,3% 1,8%

En las tasas de variacion de los saldos, el color azul indica si en el primer periodo de la tasa habia superavit, y el rojo si habia déficit. El signo "+" indica que
el saldo mejora (saldo mas positivo 0 menos negativo), y el "-" que empeora (saldo menos positivo 0 mas negativo). Ejemplos: un saldo deficitario en el
primer periodo que pasa a positivo ("+" rojo); un saldo deficitario que pasa a mas deficitario ("-" rojo); un saldo positivo que pasa a menos positivo ("-"azul);
etc.
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Castilla-La Mancha

Grafico 1.3. Comercio interregional e intrarregional trimestral de Castilla-La Mancha.
Millones de euros y tasas de variacion interanuales.
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“El Gréafico 1.3 recoge los niveles y tasas de todos los componentes del comercio interior de Castilla-La Mancha. Durante)
la crisis, todos los flujos se desplomaron. A partir del 2010:2-3 los flujos interregionales comenzaron a recuperarse,
especialmente las exportaciones, que cayeron en el 2011:4, y en el 2013:1. A partir del 2014:2 esta serie ha oscilado
entre tasas positivas y negativas; desde el 2015:3 su evolucion fue alcista. Las importaciones interregionales se
resintieron en 2011, y tras crecer durante 2012, volvieron a debilitarse entre el 2013:1 y el 2014:3. Desde entonces y
hasta el 2015:3, su trayectoria ha sido creciente. El flujo intrarregional ha sido la serie mas fluctuante, con periodos de
crecimiento (2013:4-2014:2; 2015:1-3) y recaidas (2015:4). Con el 2016 tanto las importaciones como el flujo
intrarregional se resintieron nuevamente. En 2017:1 todas las series registraron fuertes crecimientos, mientras que en
el 2017:2 las importaciones y el comercio intrarregional moderaron su expansion. En 2017:3 las series mantuvieron la

tendencia muy dindmica del trimestre anterior. En 2017:4 las importaciones interregionales crecieron al 23,3%. -/

Grafico 2.3. El comercio interior de Castilla-La Mancha y otros indicadores.
Tasas de variacion interanuales.
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"El Grafico 2.3 presenta la evolucion del comercio interior de Castilla-La Mancha, en comparacién con su IPI y el VAB |
nacional (de agricultura e industria). El IPI es el primer indicador en caer (2008:1). EI comercio interior inicié su etapa
de contraccion en el 2008:3, seguido por el VAB nacional. Durante el 2010:3-2011:3 remontd parte de los niveles
perdidos, pero desde entonces su evolucion ha sido muy variable. Desde 2015 destaca el repunte del 2015:3-4 (entorno
al 10%), del 2016:2 (4,8%), del 2016:4 (5,3%), del 2017:1 (26,3%) y del 2017:2 (22,5%). El IPI se ha mostrado mas
uniforme: creciendo durante el 2010:4-2011:2, con una tasa maxima en 2011:1 de 10,4%, cayendo nuevamente
durante el 2011:4-2013:2, logrando una tasa de caida maxima en 2012:2 del -12%. A pesar del repunte reciente del
IPI entre 2015:1-4, ha seguido languideciendo, salvo en 2017:1 (4,7%). En 2017:3 el IPI arafia tasas positivas, mientras

\que el comercio interior sigue muy fuerte. En 2017:4 todas las series confluyen en torno a tasas préximas al 5%. Y.
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Grafico 3.3. El comercio de bienes de Castilla-La Mancha segin mercados.
Tasas de variacion interanuales.
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/El Gréafico 3.3 recoge la evolucidn del comercio de bienes de Castilla-La Mancha. Durante la crisis las exportaciones
internacionales fueron las mas estables, mientras que las importaciones internacionales experimentaron las mayores
contracciones (-46,6% en 2009:1). Tras el 2009, las exportaciones internacionales se recuperaron rapidamente. Las
importaciones se estancaron durante el 2010:3-2011:3, pasando a decrecer hasta el 2012:3. Desde entonces, las
importaciones no han dejado de crecer —excepto en 2014:2-3-. Las exportaciones internacionales han sido muy
dindmicas, con tasas del 10% desde el 2013. Su evolucion se suavizd en el 2016:4. En 2017:1 repuntd hasta el 16,6%,
moderandose luego en 2017:2 (5,4%) y 2017:3 (5,2%), donde se vieron superadas por las importaciones
internacionales (9,3% y 14,4% respectivamente). En 2017:3 las exportaciones e importaciones interregionales fueron
las series mas dinamicas, con tasas superiores al 20%. En 2017:4 destaca la reactivacién de las importaciones que

\.crecieron al 23,3% (interregionales) y al 11,5% (las internacionales)

Tabla 1.3. Distribucion espacial del comercio de bienes de Castilla-La Mancha.

Millones de euros y Propia EXPORTA A IMPORTA DE SALDO PRODUCCION
tasas de variacion CCAA ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO EFECTIVA
interanuales 1) ) 3) (4) (5) (2-4) (3-5) (1+2+3)
Promedio 95-01 2.847 10.065 1.534 9.555 2.417 511 -883 14.446
Promedio 02-09 4.854 15.904 2.718 16.793 5.458 -889 -2.740 23.476
Promedio 10-14 4.173 15.755 4.393 14.928 5.383 826 -990 24.321
2015 5.130 13.193 6.013 15.383 6.634 -2.191 -620 24.336
T-1 2016 1.049 3.130 1.489 3.516 1.728 -386 -238 5.668
T-2 2016 1.251 3.301 1.604 3.681 1.837 -380 -232 6.157
T-3 2016 1.281 3.825 1.662 3.663 1.847 163 -184 6.769
T-4 2016 1.195 4.150 1.670 4.097 2.057 53 -387 7.015
2016 4.777 14.406 6.426 14.956 7.468 -550 -1.042 25.609
T-12017 1.288 3.988 1.727 4.296 1.979 -308 -252 7.003
T-22017 1.298 4.279 1.711 4.292 2.007 -13 -296 7.288
T-3 2017 1.325 4.658 1.771 4.613 2.153 45 -382 7.753
T-4 2017 1.274 4.320 1.848 5.052 2.294 -733 -446 7.441
2017 5.185 17.244 7.056 18.253 8.432 -1.009 -1.376 29.485
2015 Var. anual 0,6% -8,1% 11,49% 12,0% 11,0% -455,6% -7,8% -2,1%
T-12016 -15,3% 9,3% 10,3% 1,3% 10,1% 36,5% -8,7% 40%
T-2 2016 -2,0% 14.3% 10,0% 0,6% 153% 50,9% -73,6% 9,5%
T-3 2016 -6,9% 2,9% 4,7% -6,9% 11,8% 174,5% -182,7% 1,3%
T-3 2016 -3,5% 11,4% 3,3% -51% 13,1% 109,0% -91,6% 6,6%
2016 Var. anual -6,9% 92% 6,9% -2,8% 12,6% 74,9% -67,9% 52%
T-12017 22,8% 27,4% 15,9% 22,2% 14,5% 20,2% -56% 23,5%
T-22017 3,8% 29,6% 6,6% 16,6% 9,3% 96,6% -27,5% 184%
T-32017 3,9% 21,8% 6,5% 25,9% 16,6% -72,5% -107,5% 14,5%
T-4 2017 6,6% 4,1% 10,7% 23,3% 11,5% -1479,8% -15,3% 6,1%
2017 Var. anual 8,5% 19,7% 9,8% 22,0% 12,9% -83,5% -32,1% 151%
En las tasas de variacion de los saldos, el color azul indica si en el primer periodo de la tasa habia superavit, y el rojo si habia déficit. El signo "+"
indica que el saldo mejora (saldo mas positivo 0 menos negativo), y el "-" que empeora (saldo menos positivo 0 mas negativo). Ejemplos: un saldo
deficitario en el primer periodo que pasa a positivo ("+" rojo); un saldo deficitario que pasa a mas deficitario ("-" rojo); un saldo positivo que pasa a
menos positivo ("-"azul); etc.
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Grafico 1.4. Comercio interregional e intrarregional trimestral de Cataluiia.
Millones de euros y tasas de variacion interanuales.
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El Grafico 1.4 muestra la evolucién del comercio catalan intrarregional e interregional. Durante el 2009, todas las
series sufrieron el impacto de la crisis. La reactivacion de los flujos interregionales se inici6 en el 2010:1. El comercio
intrarregional fluctud entre tasas positivas y negativas hasta el 2014:1. Las exportaciones interregionales volvieron a
contraerse desde el 2011:1, mientras que las importaciones lo hicieron en 2012:2. Durante el 2014, las exportaciones
volvieron a crecer, mientras que las importaciones se desplomaron, pasando a oscilar entre crecimientos y caidas
durante 2015-2016. El comercio intrarregional, tras un periodo de cierta recuperacion entre el 2014:2 y el 2014:4,
registr altibajos en 2016:1 y 2016:4. El 2017 comenzd con tasas muy positiva. En 2017:2 el flujo intrarregional
crecié al 8%, mientras que las exportaciones interregionales lo hacian al 7,7% y las importaciones al 6,6%. Sin
embargo, todas las series recogen una clara desaceleracion en el 2017:3, acaso como influjo de la mayor
incertidumbre derivada de los atentados de agosto vy la radicalizacion del procés. En 2017:4 el comercio intra (0,2%)
y las importaciones interregionales (0%) vuelven a dar sintomas de debilidad.

Grafico 2.4. El comercio interior de Cataluiia y otros indicadores.
Tasas de variacion interanuales.
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El Grafico 2.4 presenta la evolucion del comercio interior catalan (intrarregional+ exportaciones interregionales),
junto a su IPI y el VAB de Espaia (agricultura e industria). Tanto el IPI como el comercio interior registraron fuertes
caidas entre el 2008:1 y 2009:4. Con el 2010, el IPI recuperd ritmo, debilitdndose a partir del 2010:2, y decreciendo
desde el 2011:2. Entre el 2013:2-2014:1 el IPI repunto con claridad, manteniendo crecimientos del 2%, salvo en el
periodo 2014:2-3. En 2016 sufrié un leve paréon, compensado con crecimientos durante el resto del ano. El comercio
interior remontd posiciones tibiamente durante el 2010, registrando caidas entre el 2011:1 y el 2014:1. A partir del
2014:2, aunque avanzo en la recuperacion, pronto volvio a contraerse (2015:2; 2016:1-3). El 2017:1 fue expansivo
para todas las series. En 2017:2 el comercio mantuvo el tono, mientras que el IPI cayd. En 2017:3 el IPI y el comercio
\_interior convergen a tasas reducidas. En 2017:4 el comercio mantiene tasas reducidas, mientras que el IPI repunta.
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Grafico 3.4. El comercio de bienes de Cataluiia segin mercados.
Tasas de variacion interanuales.
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/El Gréfico 3.4 recoge el comercio cataldn en todos los mercados. Tras la crisis, entre el 2010:1 y el 2011:3, el
comercio internacional avanzé con firmeza, superando al comercio interior. Desde el 2011:4 las exportaciones
internacionales crecieron, salvo en el 2013:1 y 2013:4. Las exportaciones internacionales, desde el 2014:3 fueron
alcistas, con tasas del 6,1% en 2015:1, del 8% en 2015:2 y algo superiores al 4,5% durante el 2015:3 y 4. Las
importaciones internacionales retrocedieron a partir del 2011:4, registrando avances significativos desde 2013:4.
Desde entonces, el ritmo importador es persistente, salvo el parén de 2016:3. Las exportaciones internacionales, tras
superar el 2016:1, han vuelto a crecer en 2016:2 y 4. En 2017, las exportaciones internacionales crecieron
fuertemente (2017:1, 13,6%; 2017:2, 5,8%), superando a las importaciones (13,5% y 5,3%). En 2017:3 y 2017:4
aunque los flujos interiores se desaceleraron, los internacionales mantuvieron tasas positivas intensas (exportaciones:

\.10,3%; importaciones: 7,9%). /

Tabla 1.4. Distribucion espacial del comercio de bienes de Cataluiia.

Millones de euros y tasas Izrng FXPORTA A INMPORTA DE o SALDO PRODUCCION
de variacién interanuales ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO EFECTIVA
(1) @ (3) (4) (5) (2-4) (3-5) (1+2+3)
Promedio 95-01 32.123 38.203 26.843 20.825 37.023 17.378 -10.181 97.168
Promedio 02-09 41.012 47.334 43.007 25.571 65.372 21.762 -22.364 131.353
Promedio 10-14 33.468 40.525 56.385 22.378 69.641 18.147 -13.256 130.378
2015 37.317 37.770 63.885 21.188 76.178 16.582 -12.293 138.972
T-1 2016 9.081 9.325 15.656 5.226 19.030 4.099 -3.375 34.061
T-2 2016 9.244 9.245 16.967 5.218 20.196 4.027 -3.229 35.456
T-3 2016 9.198 9.129 16.060 5.172 18.520 3.956 -2.461 34.386
T-4 2016 10.151 9.604 16.460 5.424 19.880 4.180 -3.421 36.214
2016 37.674 37.303 65.142 21.040 77.627 16.262 -12.485 140.118
T-12017 9.670 9.753 17.649 5.387 21.506 4.366 -3.858 37.072
T-22017 9.988 9.959 17.991 5.565 21.247 4.395 -3.256 37.938
T-3 2017 9.211 9.310 17.037 5.283 20.125 4.027 -3.087 35.558
T-4 2017 10.176 9.961 18.152 5.423 21.444 4.538 -3.292 38.289
2017 39.045 38.983 70.829 21.657 84.322 17.326 -13.493 148.857
2015 Var. anual 6,4% -0,6% 6,0% 61% 55% -8,1% -3,0% 42%
T-12016 -4,3% 3,6% -0,8% 1,6% 1,3% 6,3% -12,5% -0,6%
7-2 2016 1,9% -6,1% 41% -9,.3% 4,4% -1,6% -58% 0,7%
T-3 2016 -22% -1,7% 27% 22% -1,8% -6,5% 23,6% 02%
T-3 2016 8,6% -0,3% 1,8% 37% 3,6% -50% -13,2% 3,0%
2016 Var. anual 1,0% -1,2% 2,0% -0,7% 1,9% -1,9% -1,6% 0,8%
7-12017 6,5% 4,6% 12,7% 31% 13,0% 6,5% -14,3% 8,8%
7-22017 8,0% 7.7% 6,0% 6,6% 52% 91% -0,8% 7,0%
7-32017 0,1% 2,0% 61% 2,1% 87% 1,8% -255% 3,4%
T-4 2017 0,2% 3,7% 10,3% 0,0% 7,9% 8,6% 3,8% 57%
2017 Var. anual 3,6% 4,5% 87% 2,9% 8,6% 65% -8,1% 62%
En las tasas de variacion de los saldos, el color azul indica si en el primer periodo de la tasa habia superavit, y el rojo si habia déficit. El signo "+" indica
que el saldo mejora (saldo mas positivo 0 menos negativo), y el "-" que empeora (saldo menos positivo 0 mas negativo). Ejemplos: un saldo deficitario
en el primer periodo que pasa a positivo ("+" rojo); un saldo deficitario que pasa a mas deficitario ("-" rojo); un saldo positivo que pasa a menos positivo
("-"azul); etc.
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Comunidad Valenciana

Grafico 1.4. Comercio interregional e intrarregional trimestral de C. Valenciana.
Millones de euros y tasas de variacion interanuales.
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/El Gréafico 1.4 muestra la evolucién del comercio de la comunidad valenciana intrarregional e interregional. Durante

el 2009, todas las series sufrieron el impacto de la crisis. Durante 2010 se produjeron repuntes importantes,
especialmente por el lado de las importaciones interregionales. Desde el 2011 y hasta finales del 2013 las
exportaciones interregionales registraron tasas negativas, mientras que el flujo intra mantuvo tasas positivas, con la
excepcion del 2012:2 y 3. Durante el 2014, las tres series registraron tasas positivas. Sin embargo, en 2015, las
importaciones interregionales se retrajeron de forma importante y no retomaron tono hasta el 2016. En media anual,
los mayores incrementos del 2016 y 2017 se registraron en los flujos intrarregionales, con un 3,1% y un 8,7%
respectivamente. En 2017 todas las series del comercio interregional presentaron tasas positivas, siendo las mas
abultadas las correspondientes al comercio intra-regional del 2017:1 (14,9%) y del 2017:2 (10,8%), seguidas de las
exportaciones interregionales del 2017:4 (8,2%) y 2017:1 (6,6%), y las importaciones interregionales del 2017:1
\(7,2%) y del 2017:4 (4,6%).

Grafico 2.4. El comercio interior de C. Valenciana y otros indicadores.
Tasas de variacién interanuales.
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El Grafico 2.4 presenta la evolucion del comercio interior de la Comunidad Valenciana (|ntrarreg|onal+\
exportaciones interregionales), junto a su IPI y su el VAB de Espafia (agricultura e industria). Todas las series
registraron fuertes caidas entre el 2008:1 y 2009:4. Durante el 2010, el VAB autonémico mantiene el crecimiento
mas estable, mientras que el IPI sigue manteniendo sintomas de debilidad. EI comercio interior repuntd en 2010:1,
pero luego languidece hasta el 2013:1. Es precisamente a partir de 2013 cuando todas las series dan sintomas de
una recuperacion sostenida, recogiendo una evolucién muy similar entre el IPI y el indicador de comercio interior,
que, por otro lado, coincide bastante con la evolucion del VAB nacional. En 2017, el indicador de comercio de la
comunidad valenciana evoluciona junto al VAB nacional, mientras que el IPI regional registrd6 un tono de
\_crecimiento bastante mas moderado.

Marzo 2018 18



.
%-lntereg Informe trimestral sobre el comercio internacional e interregional en Espafia

Grafico 3.4. El comercio de bienes de C. Valenciana segiin mercados.
Tasas de variacion interanuales.
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ﬁl Grafico 3.4 recoge el comercio de la Comunidad Valenciana en todos los mercados. Tras la crisis, entre el 2010:1y\
el 2011:3, el comercio internacional crecid intensamente, por encima del comercio interior. Durante el 2012 las
importaciones internacionales registraron tasas negativas consecutivas, mientras que las exportaciones internacionales
practicamente han registrado tasas positivas sin interrupcion, con algunas excepciones puntuales en 2011:3, 2016:3 y
2017:2. Frente a esta evolucion muy expansiva del comercio internacional, el flujo intra-regional ha seguido una
evolucién también bastante expansiva desde finales del 2010, con caidas excepcionales en 2012:3 y 2014:1. Como se
ha comentado, las exportaciones interregionales mantuvieron una evoluciéon muy débil entre 2011 e inicios de 2014,
con tasas negativas ininterrumpidas. A partir del 2014:1 registraron tasas positivas muy débiles hasta el 2015. Mas
recientemente, en 2016 y 2017 todas las series evolucionan de forma mas sincronica, registrando algunas caidas

\Runtuales en las exportaciones internacionales en 2016:3, 2016:4 y 2017:2. /

Tabla 1.4. Distribucion espacial del comercio de bienes de C. Valenciana.

Millones de euros y Propia EXPORTA A IMPORTA DE SALDO PRODUCCION
tasas de variacion CCAA ESPANA MUNDO MUNDO ESPANA MUNDO EFECTIVA
interanuales (1) ) 3) ESPANA 4 (5) (2-4) (3-5) (142+3)

Promedio 95-01 12.293 17.532 12.963 19.256 9.888 -1.724 3.075 42.788
Promedio 02-09 17.743 22.843 17.751 24.833 18.394 -1.990 -643 58.336
Promedio 10-14 14.469 18.981 21.705 23.361 20.324 -4.380 1.382 55.156
2015 16.669 19.325 28.220 21.570 23.683 -2.245 4.537 64.214
T-1 2016 4.192 4.934 7.539 5.466 6.066 -532 1.473 16.665
T-2 2016 4.458 5.097 7.802 5.861 6.387 -764 1.415 17.357
T-3 2016 4.111 4.783 6.079 5.477 5.480 -693 599 14.974
T-4 2016 4.429 5.067 7.245 5.729 5.951 -662 1.293 16.740
2016 17.190 19.880 28.666 22.532 23.885 -2.652 4.781 65.735
T-12017 4.815 5.258 7.988 5.858 6.849 -600 1.138 18.060
T-2 2017 4.938 5.299 7.486 6.084 6.624 -785 862 17.723
T-3 2017 4.256 5.065 6.501 5.681 6.111 -616 391 15.822
T-4 2017 4.677 5.484 7.396 5.993 6.444 -509 952 17.557
2017 18.686 21.106 29.371 23.615 26.028 -2.509 3.343 69.162
2015 Var. anual 52% 58% 12,9% -13,5% 10,8% 66,3% 251% 87%
7-12016 2,5% 3,9% 6,1% 0,5% 4,2% 22,7% 15,0% 4,5%
7-22016 61% 46% 12,2% 82% 47% -40,8% 65,6% 8,3%
7-32016 11% -0,5% -7,0% 1,6% -58% -19,1% -16,6% -2,8%
7-4 2016 2,6% 3,5% -5,0% 7,6% 0,1% -53,2% -23,2% -0,6%
2016 Var. anual 31% 2,9% 1,6% 45% 0,9% -18,1% 54% 2,4%
T-12017 14,9% 6,6% 59% 7,2% 12,9% -12,7% -22,7% 84%
T-22017 10,8% 4,0% 4,1% 3,8% 37% 27% -39,1% 2,1%
T-32017 35% 59% 6,9% 37% 11,5% 11,2% -34,8% 57%
T-4 2017 56% 82% 2,1% 4,6% 8,3% 23,1% -26,4% 4,9%
2017 Var. anual 87% 6,2% 2,5% 48% 9,0% 54% -30,1% 52%

En las tasas de variacion de los saldos, el color azul indica si en el primer periodo de la tasa habia superavit, y el rojo si habia déficit. El signo "+" indica que
el saldo mejora (saldo mas positivo 0 menos negativo), y el "-" que empeora (saldo menos positivo 0 mas negativo). Ejemplos: un saldo deficitario en el
primer periodo que pasa a positivo ("+" rojo); un saldo deficitario que pasa a mas deficitario ("-" rojo); un saldo positivo que pasa a menos positivo ("-"azul);
etc.
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Extremadura

Grafico 1.5. Comercio interior trimestral de Extremadura.
Millones de euros y tasas de variacion interanuales.
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“El Grafico 1.5 contiene la evolucién del comercio intrarregional e interregional de Extremadura. Tras las caidas del
2009, la evolucion de las series ha sido muy volatil. Las exportaciones interregionales fueron las primeras en crecer
(2010:1), seguidas por el flujo intrarregional (2011:1) y las importaciones interregionales (2011:3). Entre el 2012:2 y el
2013:2 las exportaciones volvieron a resentirse. Posteriormente, su evolucién ha sido cambiante, con repuntes entre
2013:2 y 2015:2. Las importaciones interregionales han sido mas estables, con caidas (2012:3-2013:2) y repuntes
(2016:1), pasando a deprimirse desde entonces. El flujo intrarregional, tras rebotes entre 2011:1-2012:1 y el 2014:2-
2015:1, se mantuvo débil. En 2016 las series interregionales decrecieron. En 2017:1 las exportaciones (5%) y el comercio
intrarregional (8,2%) crecieron, mientras que las importaciones decrecieron (-10,6%). En 2017:2 tosas las series
rebasaron el 10%, salvo el intra-regional (1,8%). En 2017:3 el intra se dispard (31,8%) por encima de las exportaciones

\.(10,6%) e importaciones interregionales (19,1%). Las tasas del 2017:4 han sido muy elevadas, superiores al 10%.

Grafico 2.5. El comercio interior de Extremadura y otros indicadores.
Tasas de variacion interanuales.
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El Grafico 2.5 presenta la evolucion del comercio interior de Extremadura, junto con el IPI regional y el VAB nacional.
El IPI comenzd a contraerse en 2007:4. En el 2009:1 lo hizo el comercio interior, registrando las mayores caidas.
Entre el 2010:4 y 2012:1, el comercio interior recupero parte de sus niveles, no tan clara fue la recuperacion del IPI
regional. Entre el 2012:2 y el 2014:1 el comercio interior volvi a resentirse. Entre el 2012:1 y el 2013:1 lo hizo el
IPI. Con el 2014:2 el comercio interior volvid a recuperarse. Tras una caida en 2015:3, durante el 2016, ha seguido
una senda muy cambiante, similar a la del IPI. En el 2017:1 todas las series crecieron. Tanto en el 2017:2 como en
el 2017:3 el comercio interior se habria disparado, mientras que el IPI registraba tasas negativas moderadas. En

\\2017:4 el indicador de comercio interior y el IPI apuntan en la misma direccion, superiores al VAB nacional. Y.
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Grafico 3.5. El comercio de bienes de Extremadura segiin mercados.
Tasas de variacion interanuales.
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"El Gréafico 3.5 recoge el comercio de Extremadura en todos los mercados. Las exportaciones internacionales
comenzaron a caer en 2008:4, mientras que las importaciones lo hicieron desde 2009:1. Entre el 2010:3 y el 2012:3,
las exportaciones internaciones registraron sus mayores progresos. Desde el 2012:4 hasta el 2014:3, su trayectoria
ha sido muy plana, salvo en 2013:4. Desde entonces, recupero tono. En 2015:4, 2016:1 y 2016:2 volvid a resentirse.
Desde el 2016:3 no ha dejado de crecer, registrando tasas importantes (2016:4, 5,1%; 2017:1, 19,3%; 2017:2
(14,2%). Las importaciones internacionales crecieron en 2011, resintiéndose en 2012 y experimentaron un
sorprendente dinamismo entre 2013:2 y 2014:1. Con el 2014:2 se desplomaron, y aunque entre el 2015:2-2016:1
crecieron con fuerza, desde entonces han mostrado signos de atonia. En 2017:1-2 han crecido con fuerza, registrando
crecimientos del 16,2% vy el 13,3% respectivamente. En 2017:3 todas las series se muestran dindmicas,
especialmente los flujos dentro de Espafia. En 2017:4 todas las series registraron fuertes crecimientos, especialmente
las importaciones interregionales (22,5%).

Tabla 1.5. Distribucion espacial del comercio de bienes de Extremadura.

Millones de euros y Propia EXPORTA A IMPORTA DE SALDO PRODUCCION
tasas de variacion CCAA ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO EFECTIVA
interanuales 1) ) (3) (4) (5) (2-4) (3-5) (1+2+3)
Promedio 95-01 1.099 1.728 564 4.043 291 -2.315 274 3.392
Promedio 02-09 2.237 2.881 1.117 6.048 816 -3.167 301 6.235
Promedio 10-14 2.402 2.761 1.546 5.391 1.008 -2.630 538 6.709
2015 2.807 2.683 1.720 5.212 1.056 -2.529 665 7.210
T-1 2016 553 636 343 1.256 273 -620 70 1.532
T-2 2016 725 684 458 1.190 264 -505 193 1.867
T-3 2016 614 737 480 1.120 255 -383 225 1.831
T-4 2016 563 689 408 1.084 284 -395 124 1.661
2016 2.456 2.746 1.689 4.650 1.077 -1.904 612 6.891
T-1 2017 599 668 404 1.135 311 -467 93 1.670
T-2 2017 739 770 524 1.486 301 -715 223 2.033
T-3 2017 809 815 505 1.334 288 -519 217 2.129
T-4 2017 621 791 486 1.328 305 -537 180 1.898
2017 2.768 3.044 1.919 5.283 1.206 -2.239 713 7.730
2015 Var. anual 7,6% 25% 2,8% -5,0% 7,7% 11,8% -4,1% 4,5%
7-1 2016 -27,0% 7,8% -12,5% 21,2% 7,1% -39,0% -48,8% -11,9%
7-2 2016 52% -0,1% -5,1% -14,5% 0,7% 28,4% -12,0% 0,6%
7-3 2016 -16,0% 9,0% 4,6% -26,3% -1,9% 54,6% 13,1% -1,9%
7-3 2016 -10,3% -5,9% 54% -14,3% 2,3% 25,9% 13,3% -5,0%
2016 Var. anual -12,5% 2,3% -1,8% -10,8% 2,0% 24,7% -7,9% -4,9%
7-12017 82% 5,0% 17,6% -9,6% 13,8% 24,6% 32,4% 9,0%
T-22017 1,8% 12,6% 14,6% 24,9% 13,9% -41,5% 15,5% 8,9%
7-3 2017 31,8% 10,6% 52% 19,1% 12,9% -35,4% -3,6% 16,3%
7-4 2017 10,3% 14,7% 19,0% 22,5% 7,49% -36,1% 45,7% 14,3%
2017 Var. anual 12,7% 10,8% 13,6% 13,6% 11,9% -17,6% 16,5% 12,2%

En las tasas de variacion de los saldos, el color azul indica si en el primer periodo de la tasa habia superavit, y el rojo si habia déficit. El signo "+" indica
que el saldo mejora (saldo mas positivo 0 menos negativo), y el "-" que empeora (saldo menos positivo 0 mas negativo). Ejemplos: un saldo deficitario en
el primer periodo que pasa a positivo ("+" rojo); un saldo deficitario que pasa a mas deficitario ("-" rojo); un saldo positivo que pasa a menos positivo (-
"azul); etc.
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Comunidad de Madrid

Grafico 1.6. Comercio interior trimestral de la Comunidad de Madrid.
Millones de euros y tasas de variacion interanuales.
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/ﬁ Grafico 1.6 presenta la evolucién del comercio de la Comunidad de Madrid dentro de Espaia. Las mayores caidas \
se dieron entre el 2008 y el 2009, aunque el flujo intrarregional comenzd a caer en el 2007:1. En 2010 todas las series
rebotaron, si bien las importaciones interregionales y los flujos intra lo hicieron con mas fuerza. Las exportaciones
alcanzan tasas positivas muy elevadas durante el 2014 y el 2015; las importaciones lo haran de forma mas moderada.
Desde inicios del 2016 las exportaciones han fluctuado suavemente alrededor del cero (2017:1, 0,2%; 2017:2, 0,9%)
inferiores a las del resto de CCAA. Las importaciones interregionales han crecido desde el 2016:3, con un maximo en
2017:1 (19,9%) y valores muy elevados en 2017:2 (14,1%) y 2017:3 (18,9%). El flujo intrarregional tras crecer con
fuerza entre el 2014:4-2015:3 y sufrir una caida en el 2016:1, ha vuelto a crecer desde el 2016:4. En 2017:2 el intra-
regional crecié al 7,5%, y en 2017:3 se acelerd al 10,6%. En 2017:4 las exportaciones interregionales se tornaron
negativas (-0,1%), mientras que el intra (3,9%) y las importaciones (1,5%) moderaron su crecimiento.

A

Grafico 2.6. El comercio interior de la Comunidad de Madrid y otros indicadores.
Tasas de variacion interanuales.
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El Grafico 2.6 muestra la evolucion del comercio interior con origen en la Comunidad de Madrid, frente al IPI y el o
VAB regional y nacional (de agricultura e industria). Durante los inicios de la crisis, el indicador de comercio interior
cayd primero (2007:1), seguido por el IPI (2008:1) y el VAB regional (2009:1). Durante el 2010:2-2012:1, de las series
regionales, Unicamente el VAB regional mostrd signos de recuperacion, con la excepcion del IPI en el 2011:1.
Posteriormente el comercio interior recobrd fuerza con fuertes crecimientos en 2014-15. Durante los siguientes
trimestres la evolucion es moderada (2016:3, 0%; 2016:4, 1,6%; 2017:1, 2,1%; 2017:2, 3,7%). El IPI evoluciond
erraticamente: recuperd tono a partir del 2015:2; desde entonces y hasta finales del 2016, no ha dejado de crecer;
en el 2016:4 registraba una tasa de -0,5%, alcanzando un 5% en el 2017:1 y recayendo nuevamente en el 2017:2.
En 2017:3 y 2017:4 todas las series crecen, convergiendo la tasa del IPI y del comercio interior en tasas moderadas
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Grafico 3.6. El comercio de bienes de la Comunidad de Madrid segiin mercados.
Tasas de variacion interanuales.
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El Grafico 3.6 muestra el comercio de la Comunidad de Madrid en todos los mercados. Durante la crisis, el comercio
internacional fue mas estable que el intra-nacional. Desde el 2010:1 los flujos internacionales crecieron fuertemente,
aunque las importaciones se recuperaron a ritmos menores, con caidas entre el 2011:2 y el 2013:3. Las exportaciones
internacionales perdieron fuerza entre el 2012:2 y 4. A partir del 2013:4 las importaciones internacionales fueron mas
dinamicas que las exportaciones. Aquellas crecieron intensamente desde el 2014:3, aunque registraron caidas en el
2016:3 y el 2016:4. Las exportaciones recogieron un ciclo negativo durante el 2013:4-2014:3, recuperandose levemente
entre el 2014:4 y el 2015:3, y volviendo a caer entre el 2015:4 y el 2016:2. Desde el 2016:3 han crecido, alcanzando el
11,3% en 2016:4. En 2017, las exportaciones internacionales han crecido al 11,5% (2017:1) y 10,5% (2017:2), mientras
que las importaciones lo hicieron al 3,4% y 8,6%. En 2017:3 todas las series, salvo las exportaciones interregionales
(0,8%) se muestran muy dindmicas, especialmente las importaciones interregionales (18,9%). En 2017:4 tanto los flujos
interiores como internacionales pierden fuerza o decrecen, afectados quiza por la incertidumbre del procés catalan.

Tabla 1.6. Distribucion espacial del comercio de bienes de la Comunidad de Madrid.

Millones de euros y Propia EXPORTA A IMPORTA DE SALDO PRODUCCION
tasas de variacion CCAA ESPANA MUNDO B MUNDO ESPANA MUNDO EFECTIVA
interanuales (1) (2) 3) ESPANA (4) (5) (2-4) (3-5) (1+2+3)
Promedio 95-01 10.958 18.502 10.665 21.151 30.659 -2.649 -19.993 40.125
Promedio 02-09 13.167 20.146 17.562 29.272 52.201 -9.126 -34.638 50.875
Promedio 10-14 9.361 12.916 26.900 24.723 50.717 -11.807 -23.817 49.177
2015 10.686 14.748 27.776 21.161 57.720 -6.414 -29.944 53.210
T-1 2016 2.663 3.677 6.813 5.094 14.509 -1.418 -7.696 13.153
T-2 2016 2.703 3.666 7.103 5.493 14.460 -1.827 -7.357 13.472
T-3 2016 2.709 3.688 6.872 5.557 13.906 -1.869 -7.034 13.270
T-4 2016 2.646 3.704 7.971 6.097 15.488 -2.393 -7.517 14.321
2016 10.721 14.735 28.760 22.242 58.363 -7.507 -29.603 54.216
T-12017 2.787 3.682 7.507 6.105 14.752 -2.423 -7.245 13.976
T-2 2017 2.906 3.700 7.753 6.268 15.637 -2.568 -7.883 14.359
T-3 2017 2.997 3.719 7.341 6.609 14.577 -2.890 -7.235 14.058
T-4 2017 2.749 3.700 7.909 6.186 15.919 -2.486 -8.011 14,358
2017 11.439 14.801 30.510 25.168 60.885 -10.366 -30.374 56.751
2015 Var. anual 19,5% 10,1% 0,2% -10,2% 13,5% 36,9% -29,4% 6,3%
7-1 2016 -44% 0,1% -31% 4,0% 53% -1549% -141% -25%
7-2 2016 2,8% -0,4% -0,1% 2,0% 22% -7,1% -45% 0,4%
7-3 2016 0,0% -0,3% 35% 6,3% -3,7% -22,4% 9,8% 1,7%
7-3 2016 3,3% 0,2% 14,0% 7,9% 0,9% -22,6% 10,1% 81%
2016 Var. anual 0,3% -0,1% 3,5% 51% 1,1% -17,0% 1,1% 1,9%
7-12017 4,7% 0,2% 10,2% 19,8% 1,7% -70,9% 59% 6,3%
T-22017 7,5% 0,9% 92% 14,1% 81% -40,5% -7,2% 6,6%
-3 2017 10,6% 0,8% 6,8% 18,9% 4,8% -54,6% -2,9% 59%
7-4 2017 3,9% -0,1% -0,8% 1,5% 2,8% -3,9% -6,6% 0,3%
2017 Var. anual 6,7% 0,5% 61% 13,2% 4,3% -38,1% -2,6% 47%
En las tasas de variacion de los saldos, el color azul indica si en el primer periodo de la tasa habia superavit, y el rojo si habia déficit. El signo "+" indica
que el saldo mejora (saldo mas positivo 0 menos negativo), y el "-" que empeora (saldo menos positivo o0 mas negativo). Ejemplos: un saldo deficitario
en el primer periodo que pasa a positivo ("+" rojo); un saldo deficitario que pasa a mas deficitario ("-" rojo); un saldo positivo que pasa a menos
positivo ("-"azul); etc.
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Grafico 1.7. Comercio interregional e intrarregional trimestral del Pais Vasco.
Millones de euros y tasas de variacion interanuales.
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"El Gréfico 1.7 recoge la evolucién del comercio vasco con el resto de Espafia. Entre el 2008:3-2009:4 se dieron las
caidas mas acusadas, especialmente en el flujo intrarregional. Sélo las importaciones interregionales crecieron durante
todo el 2010; durante el 2011 lo hizo el flujo intrarregional. En 2012:1 todas las series mostraron caidas importantes,
con un repunte en 2012:3 de las exportaciones, y entre el 2012:3-2013:2 para el intrarregional. En 2013:3 todas las
series cayeron. Desde el 2013:4 la evolucién ha sido dispar: las importaciones se han movido entre tasas positivas,
salvo las caidas de 2015:3, 2016:1 y 2016:2; en las exportaciones destaca sus contracciones en 2014:2, 2014:4, 2016:1
y 2016:2, y el crecimiento de 2015:2 y de 2017:1 (24,4%); el flujo intrarregional recupero intensidad entre el 2013:4-
2014:1, aunque registro nuevas caidas entre 2014:2-2016:1, con un repunte positivo en el 2016:2. En 2017:1 registrd
un 7,9%, que volvid a caer un 0,6% en 2017:2. En 2017:3 el flujo intra se desploma (-8,1%) frente a los interregionales.

\En 2017:4 los flujos interiores se reactivaron con mucha fuerza, con tasas superiores al 10% en los interregionales.

Grafico 2.7. El comercio interior de Pais Vasco y otros indicadores.
Tasas de variacion interanuales.
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El Grafico 2.7 recoge el comercio interior (comercio intrarregional y exportaciones interregionales), el IPI y el VAB
(agricultura e industria) del Pais Vasco. El comercio y el IPI fueron las series con mayores caidas en 2009. Como es
habitual, el VAB vasco es la serie mas estable. Desde el 2011:4, todas las series volvieron a contraerse, siendo el
indicador de comercio la mas afectada (2012:1). Durante el 2013:2 y el 2015:1 el IPI se estanco. Desde entonces ha
vuelto a crecer firmemente, salvo en 2016:3-4. El comercio interior registrd fuertes caidas (2012:1; 2012:4; 2013:3),
seguido de un intenso repunte en 2013:4, 2014:1 y en 2014:3, contrarrestado en 2015:1 y 2015:4 y la primera mitad
del 2016. Desde el 2016:4 ha vuelto a crecer intensamente, alcanzando un 20,6% en 2017:1, y un 3,5% en 2017:2. La
moderacion observada en el 2017:2 por las otras series es similar. En 2017:3 el comercio interior cae, mientras que en
2017:4 se dispard rozando una tasa del 20%, muy superior a la del IPI y el VAB. J
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Grafico 3.7. El comercio de bienes del Pais Vasco segiin mercados.
Tasas de variacion interanuales.

50%

40% A

30% A

20% A \ ’
g

10% {2 A \

N Ny ~

0%’ \ % ) \ ') d "l\

-10% A \ / '

-20% / J

-30% A ,\

-40% A

-50%
TN DT NAOAYT NI DN NI D NI TN NI TN T N NN
KNKNRNKNWOBOBODIDNDDOOSOSrrrrrr A AANANOTONTSITSIOOODODOOCOONKNNN
0O00000000000 TN - T - - - & & T T T T T T T YT T T T T T T T T v v o«
[cNeolololololololcloloslolololololololoNolololo oo loNoNoloNolololo oo loloHoloolo oo o)
ANANANANANANANANANANANANAN AN ANANANANAN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN ANANANNNNNANANN
Comercio intrarregional. C-intereg. Export. interregional. C-intereg. Export. internacional. AEAT.
Import. interregional. C-intereg. Import. internacional. AEAT.

El Grafico 3.7 presenta el comercio vasco en todos los mercados. A partir del 2008:4, los flujos internacionales cayeron
intensamente, especialmente las importaciones. Desde el 2010:1 el comercio internacional crecié fuertemente. En
2011:2 se estancaron. En 2011:4 las importaciones volvieron a decrecer. A partir del 2013:4 oscild entre tasas positivas
(2014:3 y 2015:2) y negativas (2015:1, 2015:3 y 2015:4), especialmente intensas entre el 2016:1-3. Desde el 2016:4
han vuelto a crecer (2017:1, 35%; 2017:2, 12,9%). Las exportaciones internacionales fueron algo mas dinamicas.
Aunque cayeron con intensidad en 2013:1 (-3,5%) y 2013:4 (-9,1%), repuntaron en 2014:1 (10,1%) y 2014:3-4 (11,5%
y 16,1% respectivamente). Desde 2015:1 (-7,4%) las exportaciones internacionales han mantenido suaves tasas
negativas, con importantes crecimientos en el 2017:1 (13,3%) y el 2017:2 (5,5%). En 2017:3 el comercio intra cae (-
8,1%) mientras que las importaciones internacionales se disparan hasta el 22,5%. En 2017:4 todas las series menos el
flujo intra-regional (9,7%) crecieron con mucha fuerza, con tasas superiores al 10%.

Tabla 1.7. Distribucion espacial del comercio de bienes de Pais Vasco.

Millones de euros y Propia EXPORTA A IMPORTA DE SALDO PRODUCCION
tasas de variacion CCAA ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO ESPANA MUNDO EFECTIVA
interanuales (1) ) 3) 4) (5) (2-4) (3-5) (1+2+3)
Promedio 95-01 6.989 14.039 9.297 12.149 7.531 1.890 1.766 30.325
Promedio 02-09 11.281 21.616 15.143 16.396 14.569 5.221 574 48.041
Promedio 10-14 9.512 15.444 20.493 14.423 16.329 1.020 4.164 45.449
2015 10.556 13.596 21.866 14.380 16.819 -785 5.047 46.018
T-1 2016 2.634 3.178 5.178 3.310 3.616 -132 1.562 10.989
T-2 2016 2.724 3.549 5.874 3.645 4.116 -96 1.757 12.147
T-3 2016 2.705 3.112 5.067 3.259 3.682 -147 1.385 10.884
T-4 2016 2.817 3.326 5.497 3.499 4.169 -173 1.328 11.639
2016 10.880 13.165 21.615 13.712 15.583 -547 6.032 45.660
T-12017 3.028 3.979 5.797 3.556 4.764 423 1.033 12.805
T-2 2017 2.708 3.788 6.150 3.653 4.627 135 1.523 12.646
T-3 2017 2.485 3.287 5.768 3.598 4.495 -311 1.274 11.540
T-4 2017 3.091 4.143 6.146 3.920 4.756 223 1.390 13.379
2017 11.312 15.197 23.860 14.727 18.641 470 5.220 50.369
2015 Var. anual -1,1% 4,8% -2,8% 11,6% -1,8% -961,9% -6,0% -0,3%
7-12016 -59% -7,2% -0,4% -16,3% -7,8% 751% 22,7% -3,8%
7-2 2016 12,2% -8,7% 0,4% -56% -9,2% -455,6% 33,8% -0,1%
7-3 2016 1,9% 1,0% -4,7% 4,5% -14,6% -269,4% 37,3% -1,5%
7-3 2016 53% 3,8% -0,1% 1,5% 2,9% 28,5% -8,5% 2,3%
2016 Var. anual 3,1% -32% -1,1% -4,6% -7,3% 30,3% 19,5% -0,8%
7-12017 150% 252% 12,0% 7,4% 31,8% 420,3% -33,9% 16,5%
7-22017 -0,6% 6,7% 47% 0,2% 12,4% 241,4% -13,3% 41%
7-32017 -8,1% 56% 13,8% 10,4% 22,1% -111,9% -8,0% 6,0%
T-4 2017 9,7% 24,6% 11,8% 12,0% 14.1% 229,2% 4,7% 14,9%
2017 Var. anual 40% 154% 10,4% 7,4% 19,6% 185,9% -13,5% 10,3%
En las tasas de variacion de los saldos, el color azul indica si en el primer periodo de la tasa habia superavit, y el rojo si habia déficit. El signo "+" indica
que el saldo mejora (saldo mas positivo 0 menos negativo), y el "-" que empeora (saldo menos positivo 0 mas negativo). Ejemplos: un saldo deficitario
en el primer periodo que pasa a positivo ("+" rojo); un saldo deficitario que pasa a mas deficitario ("-" rojo); un saldo positivo que pasa a menos
positivo ("-"azul); etc.
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Anexo Metodoldgico.

Breve descripcién de la metodologia.

= El presente informe recoge la informacién mas destacada procedente de la primera estimacion del comercio
intrarregional e interregional a nivel trimestral realizada en Espafia hasta la fecha (Gallego et al. 2010).

= Para ello, en paralelo al procedimiento de estimacion de la base de comercio de bienes a nivel anual (Llano et
al. 2008a. 2008b. 2010), se han estimado los correspondientes vectores de comercio intrarregional e
interregional de cada Comunidad Autonoma con el Resto de Espaiia, estimando para ello los flujos emitidos y
recibidos en unidades fisicas (Tm.) y monetarias (Euros). Por motivos de espacio este informe se centra
exclusivamente en el andlisis de los flujos en unidades monetarias.

= La metodologia utilizada entronca con los trabajos previos sobre interpolacion temporal y estimacion de
magnitudes trimestrales en Espafia, haciendo uso de los métodos de interpolacion de caracter uni-variante y
multi-variantes (Chow-Lin y Denton) mas eficientes para cada una de las Comunidades Auténomas segun los
indicadores disponibles y los comportamientos especificos de los residuos.

= La trimestralizacion del comercio descansa fundamentalmente sobre el uso de indicadores de alta frecuencia
relativos a los movimientos intra e interregionales de mercancias en Espana (carretera y barco
fundamentalmente). Como consecuencia se aporta una nueva familia de indicadores “puros” que pueden ser
comparados con otros indicadores habituales del analisis coyuntural regional (VAB, IPI's, consumo eléctrico...).

= Los datos relativos al comercio internacional proceden de la trimestralizacion de los datos mensuales aportados
por la Direccion General de Aduanas de la Agencia Espaiola de Administracion Tributaria (AEAT). Nétese que
mediante la suma del comercio interior (intra + interregional) y el internacional se dispondria de un indicador
adicional sobre la produccion de bienes en cada una de las regiones para cada trimestre.
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Definiciones y claves interpretativas.
Exportacion (e importacién) interregional: flujos de mercancias con origen (destino) en una Comunidad
Auténoma diferente a la de destino (origen).
Comercio intrarregional: flujos de mercancias con origen y destino en la misma Comunidad.

Total exportaciones interregionales: suma de todas las exportaciones interregionales con origen en una
Comunidad y destino en el resto.

Comercio interior: suma del comercio intrarregional y exportaciones interregionales con origen en una Comunidad.
Comercio internacional: flujos de bienes entre una Comunidad y el resto del mundo excluido el resto de Espafia.

Saldo comercial interregional: diferencia entre las exportaciones e importaciones interregionales de una
Comunidad Auténoma.

IPI: indice de Produccion Industrial (INE).

VAB nacional: Valor Afiadido Bruto nacional del sector agrario e industrial a precios de mercado (Contabilidad
Nacional Trimestral del INE)

VAB regional: Valor Afiadido Bruto del sector agrario e industrial a precios de mercado para aquellas Comunidades
Auténomas que lo estiman con periodicidad trimestral. Cada serie corresponde a una fuente diferente.

Produccion efectiva: la suma del comercio intra y las exportaciones interregionales e internacionales de una
Comunidad equivale a la produccién efectiva de sus sectores productores de bienes (agricultura + industria).

Nota importante: las cifras de comercio interregional trimestral no incluyen el comercio de la rama R16 de C-
intereg (Produccion vy distribucion de energia eléctrica, gas y agua). Dicha rama si estd incluida en los datos
anuales de C-intereg habitualmente utilizados en los analisis estructurales del Proyecto. Segun la metodologia,
los datos trimestrales del periodo 1995-2010 son compatibles con los datos anuales. Los datos de comercio
interregional del periodo 2011-2013 no cuentan con restriccion anual, y son considerados como una prediccion
dentro del periodo historico. Sin embargo, los datos de comercio internacional y VAB son definitivos.

Marzo 2018 26



