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0 SINTESIS DE LA ECONOMIA VASCA

En el afio 20006, la economia vasca continué con el proceso de aceleraciéon de su ritmo de
crecimiento, dentro de un ciclo expansivo que dura ya trece afos. Mas en concreto, el
producto interior bruto (PIB) aumento en el ultimo ejercicio y en términos reales un 4,2%, la
cifra mas elevada de los ultimos seis afios (Grafico 1). Se trata, sin duda, de un excelente
resultado, especialmente si se compara con los datos que refleja el conjunto de las economias
avanzadas, que en media obtuvieron un incremento también importante, pero limitado a un
3,1%. Ademas, los datos ya conocidos de 2007 y las previsiones para los siguientes ejercicios
anticipan que la fase de crecimiento se prolongara en los afios venideros, si bien con tasas de
variacion mas modestas.

Crecimiento de la economia vasca Grafico 1 Crecimiento de la economia mundial Grafico 2

Tasas de variacion interanual
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Fuente: Eustat y FML

El notable crecimiento conseguido por la economia vasca se enmarca en un entorno de
dinamismo econémico general que no tiene precedentes en los ultimos veinticinco afos.
Concretamente, el conjunto de la economia mundial obtuvo las mayores tasas de variaciéon de
las dltimas décadas -en términos de paridad de poder adquisitivo-, en el periodo comprendido
entre los anos 2004 y 2006, con una media para el trienio superior al 5% y con un valor
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maximo del 5,4% precisamente en 2006. Las dos grandes areas econémicas, la formada por las
economias avanzadas y el conjunto de los paises en vias de desarrollo, mostraron ritmos de
expansion muy importantes, pero fueron estos dltimos quienes evidenciaron un dinamismo
superior. Gracias a ello, aportaron al crecimiento de la economia mundial mas del doble que
todo el conjunto de los paises desarrollados (Cuadro 1). La sola aportacién de China super6 la
suma de aportaciones de las dos mayores economias del mundo (EE. UU. y Japén) mas la de
toda la Unién Europea.

PESO, CRECIMIENTO Y APORTACION DE LAS AREAS ECONOMICAS CUADRO 1

Peso  Crecimiento  Aportacién Peso  Crecimiento  Aportacién
Estados Unidos 19,7 2,9 0,6 China 151 11,1 1,7
Z.ona del euro 14,7 2,8 0,4 India 6,3 9,7 0,6
Japén 6,3 2,2 0,1 Rusia 2,6 6,7 0,2
Reino Unido 3,2 2,8 0,1 Brasil 2,6 37 0,1
Canada 1,7 2,8 0,0 México 1,8 4.8 0,1
Resto de economias 6,4 4,4 0,3 Resto de economias 19,6 6,3 1,2

Fuente: Direccién de Economia y Planificacién con datos del FMI.

El gigante asiatico continia desarrollaindose a un ritmo vertiginoso, incluso superior a los
registros alcanzados en los afios precedentes. Todo ello a pesar de que se van adoptando
medidas para frenar el avance de la economia, con restricciones de crédito, limitaciones a
determinadas inversiones, ligeras revalorizaciones de la moneda, etc. El otro gran pafs de la
zona, India, también esta consiguiendo incrementos anuales muy notables, al tiempo que
establece las bases para un crecimiento mas equilibrado.

Para el conjunto de los paises desarrollados, el afio 2006 dejé una tasa de variaciéon superior a
la del afo precedente, gracias a una composicion mas equilibrada en su reparto por zonas. Por
un lado, Estados Unidos mantuvo el tono expansivo de los afios anteriores, dentro de un
perfil de ligera desaceleracion. Por otro lado, tanto Japén como, sobre todo, la Unién Europea
aceleraron los resultados del afio anterior.
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Es especialmente resefiable el ritmo de crecimiento que alcanzé la Unidén Europea, cuyo 3,0%
de variacion interanual fue la mayor tasa obtenida por esta economia en los ultimos seis afos.
Son muchas las razones que han influido en este buen resultado, algunas con origen externo,
como es el dinamismo de la economia mundial, que impulsa las relaciones comerciales, y otras
propias del territorio, como es la puesta en marcha de programas de reformas en lo que se
conoce como la Estrategia de Lisboa. Las condiciones monetarias relativamente cémodas y la
recomposicion de los excedentes empresariales también actuaron como impulsores del
crecimiento europeo.

EVOLUCION DEL PIB REAL CUADRO 2

Tasas de variacion interanual

2001 2002 2003 2004 2005 2006
EE. UU. 0,8 1,6 25 36 31 29
Japon 0,2 0,3 14 27 1,9 22
China 83 91 10,0 10,1 10,4 11,1
Unién Europea 2.1 1,4 1,5 2,7 2,0 32
- Alemania 12 0,0 03 1,1 08 29
- Francia 1,9 1,0 1,1 2,5 1,7 2,0
- Reino Unido 24 21 2.8 33 1,8 28
~ Ttalia 1,8 0,3 0,0 12 0,1 1,9
- Espafia 36 27 31 33 36 39
- Pais Vasco 32 2,3 3.1 3,6 39 42

Fuente: FMI y Eustat.

Uno de los mayores riesgos que se presentaron en la economia mundial de 2006 fue la
escalada de precios de las principales materias primas, como consecuencia de la fuerte
demanda de dichos bienes que se produjo tanto en los paises en vias de desarrollo como en las
economias avanzadas. Asi, el indice de materias primas aument6 casi 40 puntos respecto al
valor medio del afo 2005, en buena medida por la evolucién alcista que tuvieron los bienes
industriales metalicos (Grafico 4). En términos de variacién interanual esos aumentos fueron
del 27,5% para el conjunto de las materias primas, del 11,2% para las alimenticias y un 62,0%
para las materias primas industriales metalicas. Estas variaciones fueron similares cuando se
valoran en euros, puesto que el tipo de cambio entre el ddlar y el euro varié menos de un 1%
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en media anual, a pesar de las importantes oscilaciones producidas en la cotizaciéon de dichas
divisas a lo largo del afio 2006.

También el precio del petréleo registré un incremento muy importante en el afio de referencia,
que se suma a las subidas acumuladas desde el anio 2001. Concretamente, el precio de este
producto se ha mas que triplicado desde los 20 délares el barril de los ultimos afios del siglo
XX hasta los 65 doélares que se pagaron de media en 2006. La evoluciéon del precio del
petréleo fue uno de los principales riesgos para el crecimiento de la economia mundial, en
opinion de los expertos. Sin embargo, la inflacién no se resintio, en general, por la evolucion
de estos productos y estuvo controlada en la mayoria de las areas econémicas.

Precio del petroleo Grafico 3 indice de las materias primas metalicas Grafico 4
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Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda.

En ese entorno econdémico, la economia vasca continud con la favorable evolucién mostrada
en los afios precedentes y obtuvo en 2006 un incremento de su PIB del 4,2%, el mayor de los
ultimos seis afios, dentro de una fase de continua aceleraciéon que se inicié6 en 2002. Este
crecimiento eleva el PIB por habitante en paridad de poder adquisitivo hasta el valor 129,9,
con un valor de 100 para la media de la Unién Europea. Ademas, el periodo transcurrido de
2007 avanza también un buen resultado para el conjunto de este afio.
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El modelo de crecimiento apenas varié con respecto al mostrado en 2005, de manera que la
demanda interna fue el mayor impulsor de la economia vasca, mientras que el sector exterior
detrajo seis décimas al incremento del PIB. Por tanto, a pesar del mayor impulso de la
demanda interna y del consiguiente avance de las importaciones, no se produjo un mayor
deterioro del saldo exterior gracias a que la recuperacion de los mercados de destino de los
productos vascos avivo las ventas a esos territorios.

CUADRO MACROECONOMICO VASCO CUADRO 3

Tasas de variacion interanual

2001 2002 2003 2004 2005 (a) 20006 (a)
Gasto en consumo final 37 2,5 41 4.4 38 39
Gasto en consumo de los hogares 2,6 2,5 3,7 4.6 41 42
Gasto en consumo de las AAPP 8,2 2,5 5,8 37 27 2.8
Formacion bruta de capital 5,1 5,0 5,1 7,5 6,1 6,0
Demanda interior 4,0 32 4.4 5,2 4.4 45
Aportacién saldo extetior (*) -0,8 -0,9 -1,4 -1,7 -0,7 -0,5
Exportaciones 1,7 -0,9 -0,8 48 5.1 7.5
Importaciones 2.8 0,3 1,3 7.3 5,8 7,7
Agropesquero 10,3 -0,7 -6,1 31,3 -13,8 -9,8
Industria 25 1,1 12 2,9 49 49
Construccion 92 5,2 49 44 47 51
Setvicios 3,1 2,7 33 33 35 38
Servicios de mercado 32 2,7 3,6 3,5 35 41
Servicios de no mercado 2.8 2.6 1,7 2,0 34 2.0
VAB a precios basicos 34 2,3 2.7 3,6 38 41
Impuestos netos sobre los productos 2.1 2,6 7,6 45 5,0 53

(a)Avance
(*) Puntos porcentuales de aportacién al incremento del PIB.
Fuente: Eustat.

El conjunto de la demanda interior alcanzé una variacién interanual del 4,5%, una décima
superior al dato precedente, con un reparto entre los dos componentes principales que apenas
varfa respecto al ya conocido el ejercicio anterior. Asi, la formacién bruta de capital
incremento su valor en un 6,0%, favorecida por el mantenimiento del impulso en el apartado
de inversién en construccion y por el avance de la inversion productiva. Por su parte, el gasto
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en consumo final aceleré una décima su variacién hasta el 3,9%, como combinacién de un
consumo de los hogares que, por primera vez en cinco afos, se ajusta al incremento de la
produccién y de un consumo publico algo mas expansivo que el afio precedente, pero que
presenta una importante moderacion del gasto.

Por el lado de la oferta, el conjunto del valor afiadido continué con la expansion
protagonizada a lo largo del dltimo quinquenio, al tiempo que los impuestos netos sobre los
productos aumentaban a un ritmo superior al del conjunto de la economia. En 2000, la imagen
del crecimiento vasco por sectores de produccion resulté ser mas equilibrada que en los afios
anteriores, puesto que la diferencia entre sus ritmos de variacion se redujo. Un ejercicio mas, el
sector de la construccion fue el mas dinamico, aunque moderé ligeramente el fuerte impulso
del afio precedente. Por el contrario, la industria mantuvo su ritmo de crecimiento y se
aproximé al de la construccion, ofreciéndose como alternativa a la previsible moderacién que
se espera para esta actividad. Por ultimo, la desaceleracion de los servicios no comercializables
lastr6 el resultado del sector terciario, a pesar de que los servicios de mercado avanzaron a
buen titmo.

OTROS DATOS BASICOS DE LA ECONOMIA DEL PAIS VASCO CUADRO 4

Tasas de variacion interanual

2001 2002 2003 2004 2005 2006

PIB per Cépita en PPA (UE 27=100) 119,8 1224 1246 125,4 128,5 1299
PIB real a precios de mercado 33 2.4 31 37 4,0 42
Empleo total 32 22 2.5 2.8 2,2 23
Productividad aparente del factor trabajo 0,1 0,2 0,6 0,9 1,8 1,9
PIB nominal a precios de mercado 5,5 5,2 6,5 8,3 7,5 7,8
Deflactor del PIB 2.1 2.8 33 4.4 34 3.4
IPC (medias anuales) 39 3,7 2,8 3,0 33 34
Incremento salarial 45 39 4.4 4.0 45 49
Tasa de paro (*): 11,1 8,3 8,6 7.8 5,7 41

(*) El Reglamento CE 1897/2000 supuso algunos cambios a la hota de clasificar a una persona como parada. Por tanto, los
datos de 2002 y siguientes no son estrictamente comparables a los anteriores.

Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y Planificacién segin datos del Eustat, Eurostat, INE y Consejo de
Relaciones Laborales.
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El importante impulso conseguido por la economia vasca tuvo su reflejo en un aumento
significativo de los puestos de trabajo estimados por la contabilidad trimestral del Eustat, que
se situ6 en un 2,3%, cifra que se traduce en 22.000 puestos netos generados en el periodo. La
inmensa mayoria de ellos se concentr6 en el sector servicios, aunque el ritmo mds intenso lo
aport6 la construccion. Por su parte, la industria volvié a reducir su mano de obra a pesar del
mencionado incremento sustancial de su actividad. I.a consecuencia de esa combinacion es
que las ganancias de productividad del sector industrial superaron el 5%, ayudando con ello a
que el conjunto de la economia recompusiese su mejora de la eficiencia, tras unos afios (2001 a
2003) en los que las ganancias de productividad aumentaron de forma muy limitada.

Esta generacion de empleo vino acompafada de un nuevo descenso de la tasa de paro, que se
situd, por primera vez desde mediados de los setenta, en el nivel que se conoce como pleno
empleo. El descenso del paro beneficié también a los colectivos menos favorecidos del
mercado laboral (mujeres y jévenes) que consiguieron descensos importantes en sus tasas de
desempleo. Con ello, la tasa de paro vasca se situé del orden de cuatro puntos por debajo de
los niveles medios registrados en Europa en 2006.

Uno de los aspectos menos favorables del ejercicio 2006 fue la imposibilidad de llevar los
incrementos de precios al nivel establecido como objetivo por el Banco Central Europeo
(2,0%). Asi, el deflactor del PIB se mantuvo invariable en el 3,4% de variacién interanual. Por
su parte, los precios de consumo registraron a lo largo del afio una moderacién importante,
hasta situarse en diciembre en el 2,6%, aunque en media anual incluso superaron el dato de
2005. La evolucién de este indicador estuvo muy condicionada por los precios del petrdleo,
que tras una subida muy notable en la primera mitad del afio cayeron a medida que las
tensiones en su mercado se disipaban. Como resultado, el diferencial de inflaciéon respecto a la
media de la zona del euro se mantuvo ligeramente por encima del punto porcentual.

La falta de control sobre los precios impulsé una importante subida de los salarios acordados
en la negociacién colectiva, por encima de los acuerdos de los afios precedentes. El mal dato
registrado en el IPC de diciembre de 2005 se trasladé a los convenios colectivos vigentes en
2000, a pesar de que la inflacién del propio afio fue sensiblemente inferior. Sin embargo, la
estadistica de costes laborales indica una mayor moderacién de estos costes, hecho que sugiere
un efecto composicion generado por unos nuevos trabajadores con retribuciones inferiores a
los antiguos, que contienen la presion al alza de los costes.

Direccion de Economia y Planificacion 7




Informe anual 2006

De cara a un horizonte de medio plazo, se adelanta una fase de desaceleracién tanto en las
economias avanzadas como en la propia economia vasca. La crisis del mercado inmobiliario
de EE. UU. puede perjudicar los ritmos de crecimiento en dicha economia y se espera que
afecte también a Europa tanto en 2007 como, especialmente, en 2008. Como consecuencia de
ello, se anticipa un menor crecimiento del PIB europeo para el préximo afio. Esta
desaceleracién se mostrara con mayor intensidad en aquellas economias, como la espafola,
que han basado su elevado dinamismo de los ultimos afios en la pujanza del sector de la
construccion. Asi, para el conjunto del Estado se anticipa un crecimiento importante para
2007, pero del orden de un punto inferior para 2008.

En ese contexto de desaceleracion generalizada entre los pafses europeos, la economia vasca
obtendra tasas de variacion interanual cada vez menores, pero seguird aumentando de manera
importante su producto interior bruto. Por el lado de la demanda, se anticipa un menor ritmo
del gasto de las familias que se compensara con una recomposicion del ahorro, favorecida por
unos tipos de interés que ya no facilitan tanto el endeudamiento y que, por el contrario,
incentivan los depdsitos bancarios. El otro gran componente de la demanda interna, la
formaciéon bruta de capital, moderara sus tasas de variacion como consecuencia de la
desaceleracion de la inversion residencial. Sin embargo, tanto la obra civil como la inversion
en bienes de equipo sostendrin la formacién bruta de capital en tasas superiores a las
obtenidas por el conjunto de la economia vasca. Ademas, la desaceleraciéon de la demanda
interna facilitara el equilibrio con el exterior, de manera que la aportaciéon negativa que el saldo
exterior hace al crecimiento del PIB se prevé que sea menos importante.

Por el lado de la oferta, sera el sector de la construccion el que modere en mayor medida su
dinamismo, tras haber evolucionado durante nueve afios consecutivos por encima del 4%. Las
politicas de vivienda, las subidas de tipos de interés y el exceso de oferta que se ha ido
acumulando durante afios de apogeo del sector van a limitar la demanda de vivienda en los
proximos afios. La industria notard el descenso de las demandas internas de los paises clientes
y de la propia economia vasca, pero seguira registrando incrementos notables. Por dltimo, el
sector de servicios, dentro de la estabilidad que le caracteriza, se vera perjudicado por el menor
impulso del consumo privado y de la actividad industrial, pero registrara una moderacion
menos intensa que el resto de sectores.
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PREDICCION ECONOMICA PARA EL PAIS VASCO CUADRO 5

Tasas de variacion interanual

2005 2006 2007 2008 2009 2010

PIB real 4,0 42 4.0 36 32 2,7
Deflactor del PIB 34 35 33 32 30 3.1
Empleo 22 23 2,5 2,1 18 13
Tasa de paro 5,7 41 35 37 37 39

Fuente: Eustat y Direcciéon de Economia y Planificacién.

El escenario previsto incluye una creaciéon de empleo mas limitada que la de los ultimos afios,
pero que no perjudicara las bajas tasas de desempleo conseguidas puesto que la incorporacion
de nuevas personas al mercado laboral serd poco significativa. Por ultimo, el deflactor del PIB
conseguira un pequefo avance durante el periodo previsto, como consecuencia de una menor
presion de demanda. Con todo, los precios seguiran subiendo mas de lo deseado.

Direccion de Economia y Planificacion 9
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1 CONTEXTO DE LA ECONOMIA VASCA
Evolucion de la economia mundial

En el afio 2006, la economia mundial continué con su vigoroso ritmo de crecimiento y obtuvo
un firme incremento del PIB al registrar una tasa del 5,4%, medio punto porcentual superior al
logrado en el afio 2005, y el mejor resultado, segun el FMI, desde el inicio de la serie historica
en 1980. Este robusto aumento se logré a pesar de los elevados precios de los productos
basicos, el aumento de los tipos de interés a corto plazo y de mas de un episodio de volatilidad
en los mercados financieros.

PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS CUADRO 6

PIB real Inflacién Tasa de paro

2005 2006 2005 2006 2005 2006
Total mundial 49 54 37 38 - -
China 10,4 11,1 1,6 1,8
OCDE 2,6 3.2 6,5 5,6
EE UU 3,1 2,9 34 32 5,1 46
Japon 1,9 22 0,6 0,2 44 41
UE 27 1,8 3,0 23 23 8,7 7.9
Alemania 0,8 2,9 19 18 9.4 8,4
Francia 1,7 2,0 1,9 1,9 9,7 9,5
Reino Unido 1,8 2,8 2,1 2,3 4,8 5,3
Italia 0,1 1,9 2,2 2,2 7,7 6,8
Espafia 35 3,9 3.4 3,6 9,2 8,5
Paises en desarrollo 7,5 7.9 54 53 - -
Aftica 5.6 55 8.4 95
Asia 9,2 94 36 40
América Central y del Sur 4,6 5,5 6,3 5,4 - -
Paises en transiciéon 55 6,0 48 5,0 - -

Fuente: OCDE, FMI y Eurostat.
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Esta renovada vitalidad de la economia mundial se atribuye, en gran medida, al crecimiento
acelerado de los paises en desarrollo, que también obtuvieron el mejor registro de los dltimos
veinticinco afios, impulsados, a su vez, por los bajos tipos de interés y la abundante liquidez
mundial y, en menor medida, por la evolucién de las economias avanzadas, que, si bien
registraron un crecimiento fue sensiblemente mas modesto, también obtuvieron importantes
tasas de variacién interanual.

Evolucion del PIB Gréfico 5
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El crecimiento de las economias avanzadas volvié a ser fuerte en el afio 2006, concretamente,
seis décimas porcentuales mas dindmico que el afio anterior. Destacé la recuperacion de
Europa, que, alimentada por su creciente demanda interna, resulté ser mucho mas sélida de lo
esperado y alcanzé el ritmo mas expansivo de los ultimos seis afios. La economia
estadounidense mantuvo su tasa de expansion en niveles similares al conseguido los dltimos
afios, gracias a que la reduccién del déficit exterior, debido principalmente al aumento
acelerado de las exportaciones, compensoé el debilitamiento de la demanda interna, a la vez que
el envidiable dinamismo de la zona asiatica beneficié a Japon, cuyo crecimiento se sostuvo,
fundamentalmente, por el tiron de las exportaciones.

En los paises emergentes, China e India continuaron a la cabeza del rapido crecimiento
econémico con tasas de avance de la economia y del comercio extraordinariamente elevadas.
Mas concretamente, el firme crecimiento del 11,1% de China fue quien influyé de manera mas
significativa en el vigor de los paises en desarrollo, seguido del nada desdefiable incremento de
India (9,7%). Aun excluyendo a estos dos paises, el resto de paises en desarrollo también
mostraron importantes tasas de crecimiento y obtuvieron niveles cercanos al 5% en la mayoria
de los casos.

Por otro lado, la abundante liquidez mundial y los bruscos aumentos de los precios del
petréleo, asi como de los tipos de interés no dieron lugar a importantes aumentos de las tasas
de inflacién, un hecho que favorecié el dinamismo de los mercados financieros.

El afio 2007 se presenta marcado por la posibilidad de que la economia estadounidense se
desacelere de manera acusada a causa de la crisis del sector hipotecario (un dréastico
empeoramiento de los mercados inmobiliarios), de que se reaviven los riesgos derivados de las
presiones inflacionistas, de que empeore la volatilidad de los mercados financieros, causada por
la continua subida de los tipos de interés y la excesiva liquidez, y de la persistencia de grandes
desequilibrios en cuenta corriente.

Con todo, las previsiones para el afio 2007 presentan una desaceleracion muy ligera del
crecimiento econémico mundial, que podria superar otra vez el 5,0%. Se espera que el
crecimiento medio de los paises desarrollados sea del orden del 2,5%, casi medio punto menos
que en 20006, y que esta leve desaceleracion de las economias avanzadas no frene el crecimiento
del mundo en desarrollo.

12 Direccién de Economia y Planificacion




Informe anual 2006

Anélisis por Paises

En EE. UU. la tendencia desacelerada iniciada el pasado afio volvié a acentuarse al reducirse
nuevamente la tasa de actividad de la economia. Aun asi, el ritmo de avance continué siendo
vigoroso y se logré un crecimiento del PIB del 2,9%. Destacé la composicion del crecimiento,
donde se observé una cierta compensacion del desequilibro existente entre la aportacion
realizada por el demanda interna y la del sector exterior, ya que, por primera vez desde el afo
1995, este ultimo apenas drené una décima al crecimiento.

De este modo, la economia avanz6 impulsada por una fuerte demanda interna, que tuvo su
principal aliado en un firme consumo privado. A pesar de que este agregado perdi6 algo de
tono respecto a los niveles obtenidos los dos ultimos afios, sigui6 presentado uno de los
mejores rendimientos de los dltimos cinco afios. El consumo publico, por su parte, volvid a
realizar una pobre contribucion y apenas supuso dos décimas del incremento del PIB, muy en
linea con la tendencia marcada en la dltima década. La inversién, por dltimo, fue la gran
perjudicada debido al fuerte retroceso sufrido por el sector residencial, que cayé y obtuvo el
peor registro desde 1991. En el lado mas positivo se ubicaron las exportaciones e
importaciones, ya que fueron las unicas que difirieron de esta tendencia desacelerada y
mantuvieron una senda acelerada respecto de los niveles mantenidos el afio precedente. Con
todo, su aportacion al crecimiento no logré ser positiva, aunque si la menos contractiva de los
ultimos afios.

El mercado laboral se hizo eco de la todavia favorable evolucién de la economia y cerré el afo
con una tasa de paro del 4,5%, el mejor registro desde el afio 1999, mientras que la inflacion, si
bien también mejord y se redujo en dos décimas, siguié siendo de las mas elevadas de los
ultimos diez afios.

En Japon, la economia recuperd tono y crecié un 2,2%, tres décimas porcentuales mas que el
afio 2005. Un afio mis, no hubo wvariaciones en el modelo de crecimiento de la economia
nipona: es un crecimiento econémico que depende del sector exterior y de la fortaleza de la
inversioén. El consumo privado volvié a desacelerarse y no logré consolidar la recuperacion
iniciada en el afio 2004, mientras que la aportacion del gasto publico fue mucho mas reducida y
apenas alcanzo la décima porcentual. Fue el sexto afio consecutivo en el que disminuyé la
contribucién del gasto publico al incremento del PIB.
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El sector exterior, por su parte, aumentd su aportacion al crecimiento de la produccion gracias
a la sélida demanda internacional de autos y componentes electronicos, que impulsaron de
manera importante el ritmo de las exportaciones hasta el punto de doblar los niveles obtenidos
por las importaciones. Si bien el nivel obtenido en el ano 2006 fue de los mejores de los
ultimos seis afos, lo cierto es que esta composicion del crecimiento volvié a plantear dudas
sobre la continuidad de la expansion econémica japonesa, y volvio a resaltar la necesidad de un
consumo fuerte y consolidado para dar solidez a un crecimiento que ya acumula quince afos
de notables altibajos. En el lado positivo destacaron la inflacién, que dejé de ser la asignatura
pendiente tras siete afios sumidos en la deflacién, y la evolucion de la tasa de paro, que se situd
en el 4,1%, el mejor registro desde el anio 1998.

China continué con su vigoroso ritmo de crecimiento y obtuvo el mejor registro de los ultimos
doce afios al lograr un incremento interanual del 11,1%. Este impresionante ritmo de avance se
obtuvo a pesar de los esfuerzos realizados por las autoridades chinas para controlar el aumento
de la economia. Asi, por cuarto afio consecutivo el gigante asiatico crecié a ritmos de dos
digitos, impulsado por la inversion, principalmente industrial, y el robusto tirén exportador. La
tasa de paro, por su parte, se redujo por tercer afio consecutivo hasta situarse en el 1,5%, tres
décimas porcentuales menos que el afio 2005.

La Unién Europea crecié un robusto 3,0% en el afio 2006 y consolidé la recuperacion de la
actividad, superando asi una etapa de reducido dinamismo que se inicié en el afio 2002. La
recuperacion de Alemania, Francia y Reino Unido, junto a la favorable evolucion de Espafia
marcaron la positiva evolucion del area. La principal novedad de este importante crecimiento
vino de la mano del consumo privado, que retomo su ritmo de avance tras la contraccion del
pasado afio y se presenté como uno de los principales impulsores de la actividad. La inversion,
por su parte, también jugd un papel esencial en el fortalecimiento de la produccion. St bien es
cierto que su crecimiento interanual fue muy superior al obtenido por el consumo, su
contribucién al incremento de la actividad fue algo inferior a la realizada por el consumo
privado, aunque, en cualquier caso, supuso su mayor aportaciéon desde 1998. La demanda
exterior también se uni6 a esta tendencia y no drené décimas al crecimiento, gracias al buen
comportamiento exportador, que obtuvo uno de los mejores niveles de los ultimos seis afios, a
pesar de que el euro se fortalecid respecto a las principales divisas.
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Evolucion del PIB en diver Gréfico 6

Tasas de variacion interanual
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La composicién del crecimiento, con una mayor contribuciéon de la demanda interna y un
s6lido consumo privado, asi como un sector exterior que contribuya al crecimiento, facilitara la
sostenibilidad de la expansiéon europea en futuros ejercicios.

El mercado laboral también se beneficié de la favorable situacion de la economia y redujo por
cuarto aflo consecutivo su tasa de paro, hasta el 7,9%, ocho décimas inferior al registro
obtenido en 2005 y el mas bajo desde el comienzo de la serie en el afio 2000. La inflacién, por
ultimo, se mantuvo estable en el 2,3% por tercer afio consecutivo, muy proxima al objetivo del
Banco Central Europeo.

La locomotora alemana recuperé su brio tras afios de crisis econdémica y pobres crecimientos.
Los datos de 2006 demostraron que la economia germana vivié un ejercicio boyante en el que
registr6 el mayor incremento del PIB de los ultimos seis afios, al obtener una tasa de
crecimiento de la actividad del 2,9%. La mejora de la demanda interna, unida a la gran
competitividad alemana en el sector exterior, llevd a mas que duplicar el crecimiento obtenido
en el afio 2005. El mundial de fatbol y la amenaza del aumento del IVA en 2007 favorecieron
el incremento del consumo privado, que, por primera vez en afios, logré realizar una
aportacion positiva al crecimiento de algo mas de medio punto porcentual, mientras que la
inversion, por su parte, logré consolidarse y crecer de forma robusta.

Este vigor de la economia hizo posible que, por primera vez desde 2001, el déficit publico
aleman se mantuviese por debajo del 3%, cumpliendo al fin, y tras cinco afios de suspenso, el
principal criterio del Pacto de Estabilidad y Crecimiento. La reactivaciéon econémica también se
dejé sentir en el mercado laboral al reducirse la tasa de paro hasta el 8,4%, el mejor registro de
los tres ultimos afios, dando por concluida una pésima época en la que en sus peores
momentos se habian contabilizado mas de cinco millones de parados. Por ultimo, en lo que a
la inflacion se refiere, los precios se mantuvieron contenidos y en niveles similares a los de los
ultimos tres afios.

Francia se repuso de la contraccion sufrida el afio 2005 y crecié un 2,0%, el mejor registro de
los seis ultimos afios, a excepcion del obtenido en el ano 2004. El impulso de la economia
vino, un afio mas, de la mano de la demanda interna, ya que el sector exterior, lejos de mejorar
su aportacion al crecimiento, volvié a detraer algunas décimas. L.a demanda interna estuvo
capitaneada por el consumo privado y la inversién, y aunque ambas mostraron avances
inferiores a los obtenidos el afno 2005, continuaron siendo importantes. El robusto tirén
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exportador no fue suficiente para compensar la fortaleza de las importaciones, por lo que el
saldo exterior drené cerca de medio punto porcentual al incremento del PIB. Con este son
cinco los afios en los que el avance de la actividad depende exclusivamente de la fuerza de la

demanda interna.

El mercado laboral reflejé el buen momento de la economia francesa y redujo dos décimas
porcentuales la tasa de paro, mientras que la inflacién se mantuvo estable en tasas del 1,9%,
cumpliendo, junto a Alemania, con el limite establecido por el Banco Central Europeo para la
estabilidad de precios.

El Reino Unido sorprendié por su fuerte dinamismo tras la importante contraccion sufrida en
el aflo 2005, cuando casi disminuy6 a la mitad su ritmo de crecimiento. Asi, la economia
britanica crecié un 2,8%, respaldada por la favorable evolucién de la demanda interna,
impulsada, a su vez, por el consumo privado y la inversion, que destaco por su fuerte repunte
tras la importante desaceleracion sufrida el afio anterior. El saldo exterior present6 la
aportacion positiva obtenida el pasado afilo como un resultado puntual, puesto que, una vez
mas, la demanda externa, lejos de colaborar junto a la interna en el impulso de la economia,
volvié a drenar décimas al crecimiento del PIB. De este modo, si bien las exportaciones
obtuvieron importantes niveles, estos no fueron lo suficientemente elevados como para

contrarrestar el ritmo logrado por las importaciones.

El mercado laboral truncé la senda desacelerada iniciada en el ano 1993, cuando la tasa de paro
se situé en el 10,2%, y en lugar de desacelerarse crecié cuatro décimas porcentuales. La
inflacién, por su parte, también se sumo a esta tendencia creciente y se acelerd dos décimas,
hasta el 2,3%, situandose asi en el mayor nivel de los diez dltimos afios.

En Italia la tendencia fue similar. El afio 2006 concluy6 con un incremento del PIB del 1,9%,
tasa que supuso un fuerte aumento respecto al nivel obtenido en 2005. A pesar de que este
dato refleja un significativo avance respecto del crecimiento practicamente nulo del afio 2005,
es demasiado pronto para hablar de una recuperacién solida, puesto que en los ultimos seis
afios los incrementos y contracciones de la economia se han sucedido de manera continuada
sin llegar a consolidarse en ningun caso. Con todo, en el afio 2006 tanto la demanda interna
como la externa contribuyeron al crecimiento de la actividad, impulsadas, fundamentalmente,
port el consumo privado, la inversién y las exportaciones.
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El mercado laboral mantuvo una evolucién mas favorable y encadend el noveno afo
consecutivo de reduccién de la tasa de paro, que se situd en el 6,8%, frente al 11,3% registrado
en 1996. La inflacién, por dltimo, también reflejé la buena marcha del momento coyuntural y
se mantuvo estable en el 2,2%.

Economia Espafiola

En el afio 2006, Espafia obtuvo un crecimiento del PIB del 3,9%, el mejor resultado desde el
afio 2000. A lo largo de 2006, Espafia creci6 mas que cada uno de los paises del G-7 y
actualmente se ha convertido en la octava potencia mundial, con un PIB que se aproxima al
billén de euros.

Esta intensa expansion de la actividad, a diferencia de lo ocurrido en los afios 2004 y 2005, fue
compatible con cierto reequilibro de los componentes de la demanda. Asi, el fuerte crecimiento
de la economia mundial, la consolidada recuperacién de la actividad en la zona del euro y la
menor holgura de las condiciones monetarias condujo en 2006 a una moderada desaceleracion
de la demanda nacional en Espafia, pero también a una mejora, de mayor magnitud, de la

demanda exterior neta.

LLa demanda interna volvié a presentarse como principal motor de la economia, impulsada a su
vez, por el consumo y la inversiéon. Mas concretamente, el consumo de los hogares mantuvo
un importante ritmo de crecimiento, en linea con los resultados de los ultimos afios, si bien
flexiond a la baja. Con todo, la tasa de ahorro de las familias siguié descendiendo. La inversion
en vivienda registré una fuerte expansion, a la par que la realizada en bienes de equipo, que
habia mostrado cierta atonia en los primeros afios de la presente década, presentd un renovado
vigor.

La mejora del saldo exterior y su menor detraccion al crecimiento del PIB vinieron de la mano
de la mejora de las exportaciones, que se recuperaron de forma importante tras la fuerte
contraccion del afio 2005. Con todo, no fueron suficientes para compensar el tiron importador,
pero al menos lograron reducir a un punto la detraccién que realizan a la produccion, frente a
los 1,7 puntos porcentuales de los afios anteriores.
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CUADRO MACROECONOMICO DEL ESTADO CUADRO 7

Tasas de variacion interanual

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Gasto en consumo final 35 32 34 47 45 40
-Gasto en consumo de los hogares 34 2,8 29 42 42 37
-Gasto en consumo de las AA PP 39 45 48 6,3 55 48

Formacion bruta de capital 4.4 34 5,2 5,2 6,5 7,0
- Formacién bruta capital fijo 48 3.4 5,9 5.1 6,9 6,8

Demanda nacional (¥) 39 33 3,9 49 5,3 5,1

Exportaciones 4.2 2,0 37 4.2 2,6 51

Importaciones 45 37 6,2 9,6 7,7 83

Ramas agraria y pesquera -2,0 0,4 -0,5 23 -8,6 2.4

Ramas energéticas 4.0 0,8 54 32 52 1,4

Industria 32 0,1 12 0,6 1,0 2,9

Construccion 8,6 6,3 4.4 5.1 5,6 5,0

Servicios 3.6 30 3,0 38 41 41

Impuestos netos sobre los productos 32 43 6,6 4.4 6,1 35

Pro memoria:

- Indice de precios de consumo 2.8 36 31 31 34 36
- Empleo total 32 23 24 2.7 32 32
- Déficit de las AA PP (% PIB) -0,5 -0,3 0,0 -0,2 1,1 1,8

(*) Aportacion al PIB
Fuente: INE y Ministerio de Economia y Hacienda.

Por el lado de la oferta, todas las ramas productivas registraron un importante dinamismo. La
construccion siguié perfilindose como principal sector, aunque comenz6 a perder ritmo dando
por concluida una etapa creciente iniciada en el afio 2003, mientras que los servicios se
mantuvieron estables y prolongaron su senda acelerada al acumular cinco afios consecutivos de
continuado crecimiento. La industria destac por su robusto avance, reflejo de la consolidacion
del sector tras la importante contraccion sufrida en el afio 2004. El sector primario, por ultimo,
concluy6 con la senda detractiva iniciada en el afio 2003 y logré un vigoroso crecimiento,
situandose en tasas de variacién positivas.
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En lo referente al empleo, el buen tono de la economia se trasladé al mercado laboral. Por
primera vez, segun la Encuesta de Poblacion Activa, se superaron los veinte millones de
personas ocupadas y el desempleo se colocé muy préximo al promedio europeo, al situarse en
el 8,5%, la tasa mas baja en casi 30 afios. En los tres ultimos afios Espafia ha creado cerca del
40% del empleo de la Unién Europea, mas que Francia, Alemania, Italia y el Reino Unido

juntos.

El nivel de ocupaciéon, medido en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo
generados en el afio 20006, se mantuvo estable y retomé los niveles de crecimiento de
comienzos de siglo, al obtener, por segundo afio consecutivo, un crecimiento del 3,2%. Esta
tasa supuso la creacién neta de mas de 550.000 puestos de trabajo, principalmente en el sector
de la construccién, que encadend su quinto afo consecutivo de acelerado crecimiento, y de los
servicios, especialmente de mercado. En el lado menos positivo se ubico la industria, que no
consigui6 el suficiente impulso como para consolidar los avances logrados en 2005 y no logtd
incrementar el nimero de empleados en el sector.

En lo que a la evoluciéon de precios se refiere, el IPC en el afio 2006 concluyé con un
crecimiento medio del 3,6%, dos décimas superior al obtenido el afio precedente, cifra que
supone una vuelta a los niveles de comienzos de década, cuando el indice de precios se ubicaba
proximo al 3,5%. Con este nuevo incremento el diferencial de inflaciéon con la zona del euro se
ampli6 hasta los 1,4 puntos, el mas elevado desde 1997.

En cuanto al sector publico, las Administraciones Publicas, por segundo afio consecutivo,
cerraron el aflo con superavit, que fue ademas un 74,8% superior al alcanzado en 2005 y que
supuso 17.898 millones de euros, esto es, el 1,83% del PIB. Cabe resaltar que solo cuatro
paises de la zona euro tienen superavit y de ellos Espafa ostenta el segundo de mayor cuantia,
tras Finlandia.
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2 ANALISIS DE LA ECONOMIA VASCA

2.1 Sectores productivos

Introduccién

La economia vasca viene demostrando en los ultimos doce afios una excelente evolucion. El
afio 2006 no fue una excepcién y con él se encadena una de las etapas mas largas de elevado
nivel de actividad. La tasa de crecimiento interanual media para todo el periodo es del 4,0% en
términos del indice de volumen encadenado y del 7,3% en términos corrientes.

Concretamente, durante el afio 2006, la economia vasca obtuvo un importante crecimiento del
PIB, estimado en el 4,2%. Esta tasa es la mayor registrada en los altimos seis afios y supone
una continuidad en el ciclo expansivo descrito en los ejercicios precedentes. Cabe destacar que
el ritmo de expansion de la actividad productiva se acelero ligeramente en comparaciéon con el
4,0% de crecimiento alcanzado el afo anterior. De esta forma, se puede afirmar que en 2006 el
aumento de los precios de las materias primas, las crisis internacionales y las politicas
monetarias restrictivas dirigidas por los bancos centrales no impidieron la tendencia de
expansion de la economia mundial, en general, ni de la economia vasca, en particular.

PRINCIPALES VARIABLES SECTORIALES CUADRO 8

Variaciones interanuales

VAB indice de volumen Empleo Productividad
2005 2006 2005 2006 2005 2006
Agropesquero -13,8 9.8 -5,1 0,8 -8,7 -10,6
Industria 49 4,9 -0,6 -0,6 5,5 55
Construccion 4,7 5,1 3,7 3,7 1,0 1,4
Setvicios 35 38 35 33 0,0 0,5

Fuente: Eustat
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Desde la perspectiva de la oferta, todos los sectores productivos, a excepcion del
agropesquero, presentaron tasas de crecimiento positivas. El sector primario, con sus
irregularidades inherentes, cerré el afio 2006 con una tasa negativa del -9,8%. Por su parte, la
industria, con un crecimiento del 4,9%, registré6 un importante dinamismo gracias al fuerte
impulso de la demanda interna y a la evolucion positiva de las exportaciones. En lo referente a
la construccion, este sector mantuvo un crecimiento elevado y ligeramente superior al del
periodo anterior, con una tasa de crecimiento interanual del 5,1%. De esta forma, parece que
2006 se configura como el afio en el que se comienza a constatar el lento declive del sector
constructor, segun la contabilidad trimestral. El sector terciario vasco, por su parte, siguid
desempefiando un papel dinamizador de la economia vasca y con un crecimiento cifrado en el
3,8% se mantiene estable con respecto al afio anterior.

Agropesquero

El sector primario cerrd el afio 2006 con un descenso interanual de su valor afiadido cifrado
en el -9,8%. Dentro del sector agricola, los hechos mas relevantes fueron la recuperacion de la
produccion horticola tras la negativa campafia de 2005, la caida de la producciéon de vino
nuevo motivada por la reduccién de la cosecha de 2005, el importante aumento del precio de
la patata, la disminucién de la produccién de trigo por la reduccion de la superficie sembrada y
la recuperacion del rendimiento por hectarea y la caida del precio de la remolacha debido a
que parte se incorpora en el pago unico.

PRINCIPALES VARIABLES DEL SECTOR AGROPESQUERO CUADRO 9

Variaciones interanuales

VAB indice de volumen VAB a precios corrientes
2004 2005 2006 2004 2005 2006
Agropesquero 31,3 -13,8 -9,8 3,7 -5,1 -0,1

Fuente: Eustat.

Respecto al subsector ganadero, se constaté una disminucion de la produccion de leche de
vaca, un descenso del censo de vacas lecheras y de carne y un importante aumento del precio
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de los huevos y de la carne de bovino. Por otra parte, el sector forestal conocié, como hecho
principal, un aumento de las autorizaciones de corta de pino radiata.

Industria

El valor afiadido industrial del Pais Vasco registré en el afio 2006 un crecimiento interanual
del 4,9%, tasa que confirma la tendencia de aceleracién iniciada por el sector secundario vasco
en el afio 2002. El excelente comportamiento de la industria en el afio 2006 se reflejé de forma
general en la mayorfa de las economias desarrolladas del entorno. Las bases que determinaron
un mayor crecimiento del sector industrial vasco fueron, por un lado, el crecimiento positivo
de la inversion en las economias que configuran el area de destino de las exportaciones vascas,
especialmente en la economia espafiola, y, por otro, el impulso de la propia demanda interna
vasca. Estos elementos implicaron, principalmente y de forma muy acusada, un elevado
incremento en la inversiéon en bienes de equipo vascos.

EVOLUCION DEL SECTOR INDUSTRIAL CUADRO 10

Tasas de variacion interanual

Valor afiadido de la industria

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
UE-27 47 0,8 02 0,5 27 0,6 3.4
Z.ona Euro 5,0 1,4 -0,1 0,3 2.4 0,6 37
Alemania 6,3 1,1 -1,4 0,4 4,7 1,2 53
Francia 42 2,1 0,5 1,8 1,1 12 1,7
Reino Unido 1,9 1,5 2,0 0,3 0.8 20 0,0
Italia 2,1 -0,7 -0,8 -2,3 -0,8 -1,8 2,5
Espana 4,2 33 0,0 1,8 1,0 1,6 2,6
Pafs Vasco 8,5 2,5 1,1 1,2 29 49 49
Estados Unidos (*) 4,5 -3,4 0,0 1,1 2,5 32 39
Japon () 52 6,5 13 33 53 1,5 45

(*) Produccién industrial.
Fuente: Eurostat, INE (Espafia), Eustat (Pais Vasco) y Ministerio de Economia y Hacienda (Estados Unidos y Japén).
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Evolucion industrial comparada

Tasas de variacion interanual

Gréfico 7

EE. UU. UE-27
54
29
03
L N 05
,3'

96-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006 96-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Alemania Francia
27 2.9

L3 0,9 0,9
04 \ o 02
41,3 -1,2

96-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006 96-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Espaiia 62 Pais Vasco
37

96-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006

96-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Elaboracién de la Direcciéon de Economia y Planificacion segun datos de Eurostat y del Eustat.
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La evolucién del valor afadido de la industria vasca a lo largo del afio present6é un perfil de
progresiva desaceleracién con el transcurso de los trimestres. El maximo lo marcéd en el
primer trimestre del afio 2006 para iniciar a partir de esos meses una moderada ralentizacion.
Esta tendencia marcada por la industria coincide con los datos provenientes de la serie ciclo
tendencia del IPI vasco, que registré un dinamismo superior al de periodos anteriores, al igual

que el de las economias de su entorno.

Evolucion ciclica de la produccién industrial por destino econémico Grafico 8
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Fuente: Elaboracién de la Diteccién de Economia y Planificacién segun datos de Eurostat y del Eustat.
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El comportamiento del IPI vasco segun el destino econémico de los bienes fue muy dispar. La
produccion de energia y de bienes de equipo registré importantes tasas de crecimiento,
seguida de la timida recuperacion de los bienes intermedios. Por su parte la produccion de
bienes de consumo sufrié una tasa negativa de crecimiento que se va acumulando a las
disminuciones de periodos anteriores.

EVOLUCION DEL IPI VASCO POR SUBSECTORES CUADRO 11

Tasas de variacion interanual. Datos brutos

2003 2004 2005 2006
Minerales metélicos y no metalicos 6,0 -11,7 -3,5 6,3
Industria de la alimentacién 5,7 -0,6 -0,2 -4.8
Textil y confeccién -1,2 23,1 -10,2 -9.7
Industria del cuero y calzado -22.6 -14,0 -14,5 -18,9
Industria de la madera 1,0 0,1 -3,7 5,5
Papel, edicién y graficas 35 1,9 5,9 -1,2
Refino de petréleo 22.2 6,9 -5,8 2,3
Industria quimica 30 -0,4 0,4 42
Caucho y plastico 6,0 5,2 0,0 -0,7
Industria no metilica 2.1 -10,4 -2,9 -1,4
Metalurgia y articulos metélicos 1,1 22 1,5 53
Maquinaria 0,5 6,3 31 45
Material eléctrico 2.1 5,2 10,3 7,6
Material de transporte 0,0 52 38 7,3
Otras manufactureras -3,5 -6,8 -0,3 3.0
Energia eléctrica, gas y agua 11,2 20,7 11,1 6,7

Fuente: Eustat.

Analizando con mas detalle el comportamiento de las diferentes ramas industriales vascas, los
datos publicados por Eustat del IPI a 16 subsectores de actividad demuestran que para el afio
2006 los mayores incrementos de produccion se produjeron en las ramas de minerales
metalicos y no metalicos, fabricacion de material eléctrico y de transporte y en la generacion
de energfa eléctrica, gas y agua. En general, las ramas con mayor contribucién al valor afiadido
industrial vasco obtuvieron resultados mejores que los del afio precedente. Por su parte,
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subsectores como la industria de la alimentacion, textil y confeccion, industria del cuero y
calzado e industria no metalica siguen encadenando afios de crecimiento negativos. Este fuerte
retroceso no afecté al total de la producciéon industrial al ser ramas con escasa
representatividad en el sector industrial vasco.

Construccion

El sector de la construccion del Pais Vasco mantuvo un elevado ritmo de actividad a lo largo
de 2006 y se configuré como la rama con mayor fortaleza en la economia vasca. La tendencia
de su crecimiento fue de ligera desaceleracion en el ultimo semestre del afio, segun la
contabilidad trimestral. Este cambio de tendencia se ha visto favorecido principalmente por la
subida de los tipos de interés y las perspectivas de menor revalorizacion de la vivienda.

PRINCIPALES VARIABLES DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION CUADRO 12

Tasas de variacion interanual

2003 2004 2005 2006

VAB indice de volumen 49 4.4 47 5,1
VAB a precios corrientes 16,9 10,0 9.4 10,0
Deflactor 11,4 5,3 45 47
Empleo 6,2 4.9 37 37
Productividad -1,3 -0,5 1,0 1,4
Transacciones. Compra-Venta - - 22.8 13,0
Viviendas ofrecidas -4.4 1,6 6,0 12,5
Precio €/m? 53 8,2 15,6 10,0
Indice de la construccién 5,9 6,6 8,2 8,0

- Edificacién 6,8 7,5 9,0 8,4

- Obra civil 42 38 62 6,9

> >

Fuente: Eustat, Departamento de Vivienda (Gobierno Vasco) y Ministerio de Vivienda.

La ralentizacién queda patente en la evolucion de los distintos indicadores de actividad del
sector constructor. Los datos del Ministerio de Vivienda sobre el nimero de transacciones
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realizadas en el Pafs Vasco a lo largo del afio 2006 apuntan a un crecimiento del 13%, tasa
considerable pero muy inferior a la del afio anterior. Por otra parte, los datos proporcionados
por el Departamento de Vivienda del Gobierno Vasco relativos a la vivienda ofertada tanto en
venta como en alquiler registraron un fuerte crecimiento. Todo apunta a que la oferta es muy
superior a la demanda y esto se acompanara de una correccion de los precios. Efectivamente,
el precio en euros del metro cuadrado de la vivienda ha iniciado una moderada ralentizacion.

Atendiendo a los distintos subsectores de la construccion, el de edificaciéon presentdé mayores
tasas de crecimiento pero con una marcada tendencia a la desaceleracion. Es la obra civil el
subsector que se acelera ligeramente, cogiendo el relevo de la edificacion residencial.

Analizando la variable del empleo, los datos confirman que la construccion sigue siendo, un
afio mas, el sector de la economia vasca que mas aumenta su generacion de puestos de trabajo.
Este sector es intensivo en mano de obra y una desaceleraciéon en su evolucioén puede lastrar la
robustez del mercado de trabajo.

En resumen, el sector de la construccion registrd un crecimiento considerable en sus niveles
de producciéon y empleo, aunque se constata la desde hace tiempo anunciada desaceleracion
del sector. El dinamico ciclo de la construcciéon parece haber llegado a su término y por el
momento se esta llevando a cabo mediante un suave aterrizaje.

Servicios

El sector servicios del Pafs Vasco mantuvo la estabilidad que le caracteriza y aumentoé en tres
décimas el ritmo de crecimiento del afio 2005. De esta forma, 1a tasa de variacion anual en el
afio 2006 fue de 3,8%. Analizando por subsectores, los servicios de mercado aceleraron su
crecimiento, mientras que los servicios de no mercado fueron los que marcaron una fuerte

desaceleracion.

Analizando los servicios que se comercializan, los indicadores econémicos para el afio 2006
mostraron una clara mejora respecto del afio anterior. Respecto al comercio, el indice de
comercio interior publicado por Eustat registré crecimientos interanuales superiores a los de
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2005 en cuanto a ventas, tanto en el comercio mayorista como minorista. Dentro del comercio
mayorista, el mayor crecimiento fue para las ventas de maquinaria y equipo. En cuanto al
comercio minorista, el ranking lo encabez6 la venta de equipamiento de la persona, mientras
que las ventas de alimentacién sufrieron, un periodo mas, tasas negativas de crecimiento.

PRINCIPALES VARIABLES DEL SECTOR SERVICIOS CUADRO 13

Tasas de variacion interanual

2003 2004 2005 2006
VAB indice de volumen 33 33 35 3,8
VAB a precios corrientes 6,4 6,7 6,6 7,3
Deflactor 30 34 30 34
Empleo 2.8 34 35 33
Productividad aparente 0,5 -0,1 0,0 0,5
Indice de comercio intetior - 3.0 0,3 35
Pernoctaciones de viajeros 41 11,0 5,2 11,5
Estancia media (dias) 1,87 1,88 1,90 1,92
Ocupacion por plazas (grado) 44,18 46,86 47,63 48,34

Fuente: Eustat.

Dentro del subsector del transporte, los aeropuertos vascos mantuvieron en 2006 una buena
situacién tanto en trafico de pasajeros como de mercancias, segun los datos de la Direccion
General de Aviacion Civil. El aeropuerto de Foronda sigue ocupando el tercer puesto estatal
en cuanto a trafico de mercancias. No obstante, es destacable el fuerte incremento registrado
en 2006 en trafico de pasajeros. En ese afo se instal6 en el aeropuerto de Vitoria-Gasteiz una
compania aérea de bajo coste que situd a la capital vasca como una nueva puerta de entrada al
Pais Vasco para muchos turistas internacionales. El aeropuerto de Loiu siguié ocupando el
sexto puesto de importancia a nivel peninsular en el trafico de pasajeros, siendo superado por
Madrid, Barcelona, Malaga, Alicante y Valencia. Otros medios de transporte como el tren o el
metro también conocieron tasas de crecimiento del numero de viajeros. Asi, los usuarios de
Euskotren aumentaron un 2,3% y los del metro de Bilbao un 2,5%.

En cuanto al turismo en el Pais Vasco, la encuesta de establecimientos turisticos receptores
elaborada por Eustat cifr6 para 2006 excelentes datos sobre la actividad turistica. De esta
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manera, indicadores del sector, como el nimero de pernoctaciones, de entradas de viajeros,
estancias medias y grado de ocupacién, reflejaron importantes incrementos. De hecho, la
estancia media general y el grado de ocupaciéon por plazas fueron de 1,92 dias y un 48,34%
respectivamente para el promedio de 2006. Estas variables marcan una clara tendencia alcista
desde el afio 2003. Respecto a las pernoctaciones y entradas de viajeros, se estimaron altas
tasas de crecimiento independientemente de la procedencia, estatal o internacional, del viajero.

A nivel internacional, los turistas que visitaron el Pafs Vasco siguen proviniendo,
principalmente, de Francia y Reino Unido, aunque la tendencia es a una mayor diversificacion.
De hecho, cada vez van ganando en importancia los viajeros belgas y portugueses. En 2000,
respecto a 2005, el turismo vasco se vio ligeramente favorecido por la actividad desarrollada
por las companias aéreas de bajo coste. Los mercados emisores estatales de turistas siguen
siendo Madrid, Catalufia y el propio Pais Vasco. En resumen, durante 2006 el Pais Vasco gané
peso a nivel estatal como destino visitado tanto por turistas extranjeros como, sobre todo, por
los espanoles.

EVOLUCION DEL VAB DE SERVICIOS POR SUBSECTORES. iNDICE DE VOLUMEN ENCADENADO CUADRO 14

Tasas de variacion interanual

2003 2004 2005 2006
Servicios de mercado 36 35 35 4.1
Servicios de no mercado 1,7 2,0 34 2,0

> > > >

Fuente: Eustat.

Atendiendo a la evolucién del mercado de trabajo en el sector servicios, el empleo aumentd un
3,3% en el Pais Vasco. En 20006, segun los datos de afiliacion de la Seguridad Social, los
subsectores de servicios de mercado que registraron mayores crecimientos de afiliacién fueron
las actividades inmobiliarias, comunicaciones, actividades de I+D, hosteleria y otras
actividades empresariales. De todas formas, y atendiendo a los mismos datos, se puede hablar
de tasas de crecimiento interanual positivas del empleo en la mayoria de los subsectores de
servicios.
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Merece una mencion destacada la desaceleracion del crecimiento de los servicios no
destinados a la venta y efectuados por las administraciones publicas en 2006. En dicho afio,
estas actividades registraron una tasa interanual del 2,0%, cifra que representa una
ralentizacion de 1,4 puntos respecto al afio anterior.

2.2 Demanda

Introduccion

Crecimiento de los componentes de la demanda Grafico 9
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Fuente: Eustat.

La actividad econémica vasca mantuvo su dinamismo en 2006 gracias a la firmeza de la
demanda interna. La aceleracién de la demanda doméstica descansé en el fuerte impulso de la
formacion bruta de capital y en el mantenimiento en niveles notables del consumo final.
Efectivamente, el consumo total se aceleré una décima, debido a que el consumo de las
Administraciones Publicas y de los hogares se elevaron hasta el 2,8% vy el 4,2%,
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respectivamente. Sin embargo, el componente que registré un mayor crecimiento fue la
inversion, con una tasa de crecimiento del 6,0%, una décima menos que el afio anterior.

Aportaciones de la demanda interna y externa Grafico 10
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Fuente: Eustat.

Gasto en Consumo Final

El consumo privado crecié en 2006 a una tasa interanual del 4,2%. Los hogares tuvieron
varias razones para mantener sus indices de confianza elevados. El alto endeudamiento en que
estan inmersas las familias se compensa con el buen comportamiento del mercado laboral. De
hecho, la tasa de paro se mantuvo en bajos niveles y el empleo continué con un buen ritmo de
crecimiento. No obstante, a pesar de elevar una décima el crecimiento del afio anterior, la
evolucion trimestral del consumo de las familias vascas marcé un perfil de moderada
desaceleracion.
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EVOLUCION DE INDICADORES DE RENTAS CUADRO 15

Tasas de variacion interanual

2002 2003 2004 2005 2006
Remuneracion de asalariados 6,1 6,1 7.8 6,8 -
Incremento salarial vigente en el afio 41 41 3,9 4.4 4.4
Empleo 1,9 22 25 21 23
N° de pensiones (*¥) 0,8 0,8 1,1 1,9 34
Pension media (*) 44 6,0 6,1 5,3 44
Recaudacion IRPF 47 5,1 1,1 11,5 10,3
Tipo de interés interbancario (Euribor a 1 afio)(**) 3,5 2,3 23 23 3.4
IPC 37 2.8 3,0 33 34

(*) Media anual calculada sobre los datos a primer dia de cada mes.

(**) Media anual de medias mensuales.

Fuente: Direcciéon de Economia y Planificacién segun datos del Eustat, Consejo de Relaciones Laborales, INE, Ministerio de
Trabajo y Asuntos Sociales y Banco de Espafia.

Analizando la evolucién de los indices de comercio segin los datos publicados por el Eustat,
se observan tasas positivas de crecimiento en 20006. Este fuerte ritmo de expansiéon demostrd
la positiva marcha del consumo final de los hogares vascos y la confianza optimista en la
favorable evolucién de la economia. Respecto al consumo de bienes duraderos, la
matriculacién de turismos sufrié una tasa de variacion negativa, aunque menos intensa que la
del afio anterior.

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE CONSUMO EFECTIVO CUADRO 16

Tasas de variacion interanual

2002 2003 2004 2005 2006
IPI bienes de consumo Pais Vasco 2,8 -0,6 -0,5 -0,2 -1,5
IPI bienes de consumo Estado 2.3 0,5 0,0 0,2 2,1
Matriculacién de turismos -10,3 2.6 39 -4.4 -2.8
Indice de cometcio intetior (precios constantes) 4.6 1,9 3.0 0,3 36
Comercio minorista (precios constantes) 5,6 2.8 41 1,6 2.8

Fuente: Eustat, INE y Direccién General de Tréfico.
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Segun los datos del Banco de Espafia, el crédito otorgado por el sistema bancario, tanto por
bancos como por cajas de ahorros y cooperativas de crédito, crecié en 2006 un 16,6%. Este
crecimiento fue ligeramente inferior al registrado en 2005 pero encadend unos anos donde las
cifras de crédito otorgado se han acelerado de una forma muy intensa, al ser favorecida por los
bajos tipos de interés imperantes en el mercado financiero.

El crecimiento del consumo final se aceleré en una décima y se situé en el 3,9%. Este
crecimiento se produjo gracias a la fortaleza y estabilidad del consumo de las familias vascas y
al buen ritmo al que crecié el consumo de las Administraciones Publicas, un 2,8% en 20006,
crecimiento ligeramente superior al del afio precedente.

Formacion Bruta de Capital

La formacién bruta de capital desaceleré ligeramente su crecimiento respecto al afio anterior,
manteniendo una importante tasa media anual del 6,0%. Como en afios anteriores, volvib a ser
el componente mas dinamico de la demanda interna vasca. El componente que mas destaco
en 2006 fue la inversién productiva, es decir, la inversion dirigida a incrementar la capacidad
de la oferta interna. Las buenas condiciones financieras, el aumento de los excedentes
empresariales, la mejora del ciclo en Europa y el intenso crecimiento del sector industrial,
principalmente el subsector bienes de equipo, favorecieron esta intensa expansion.

El dinamismo de la formacién bruta de capital se puede observar a través de la evolucion de
los diferentes indicadores disponibles. Respecto a la componente de bienes de equipo, el
crecimiento vino corroborado por el comportamiento expansivo de la produccion de bienes
de equipo interna. Por su parte, las importaciones de bienes de equipo registraron un tono
moderado pero expansivo. Otro de los indicadores relativos a la inversién, como es la
matriculacién de vehiculos de carga, sufrié una tasa negativa de crecimiento, del -5,4%, debida,

en parte, a los extraordinarios resultados del afio anterior.
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EVOLUCION DE LA FORMACION BRUTA DE CAPITAL Y SUS INDICADORES CUADRO 17

Tasas de variacion interanual

2002 2003 2004 2005 2006

Formacion bruta de capital (indice de volumen) 5,0 5,1 7,5 6,1 6,0
IPI de bienes de equipo: -4.4 1,4 4.6 6,2 8,4
- IPI material de transporte 47 0,0 5,2 38 7,3

- IPI maquinaria -4.4 0,5 6,3 32 45
Importaciones bienes de equipo 0,8 -38 18,2 34 2.8
Matriculacién de vehiculos de carga -10,2 9,5 14,9 12,1 -5.4

Fuente: Eustat y Direccién General de Trafico.

Saldo Exterior y Competitividad

En 2006, la economia y el comercio mundial conocieron un pujante incremento. La sélida
situacion macroeconémica mundial creé un entorno favorable para la expansion del comercio
internacional, tanto es asi que la tasa de crecimiento del comercio mundial aumenté un 9,2%,
1,7 puntos porcentuales mas que el afio pasado, hecho que supuso uno de los mejores registros
de los ultimos seis afios.

La intensificacion de la actividad econémica del mundo fue el principal factor que contribuyé a
la vigorosa expansiéon del comercio mundial en 2006. Segin las primeras estimaciones
realizadas por la Organizacion Mundial de Comercio (OMC), las exportaciones nominales de
mercancias aumentaron un 15,2%, mas de punto y medio porcentual por encima de las del afio
2005. Este nuevo incremento supuso la continuidad de una de las mds importantes
expansiones del comercio mundial de mercancias, al encadenar cuatro afios consecutivos de

incrementos superiores al 13%.

Un afio mas, el aumento mas vigoroso de las exportaciones volvid a registrarse en las regiones
en las que los combustibles y los productos de minerfa representaban la mayor parte de las
exportaciones, esto es, en Oriente Medio, a pesar de que se vio profundamente afectado tanto
por la evolucién de la situacién politica como por la del mercado del petréleo, y Africa, donde
se registro el nivel mas alto alcanzado desde 1990.
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EXPORTACIONES DE MERCANCIAS POR PAISES CUADRO 18

Tasa de variacién interanual a precios corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006(¥)
UE 0,6 6,8 19,3 19,4 8,0 12,4
Francia 1,3 2,6 18,2 15,3 2,5 5,8
Alemania 3,6 7,7 22,0 21,1 6,7 14,6
Reino Unido 45 2,7 9,1 13,7 10,6 15,3
Ttalia 1,7 41 17,6 182 55 9,8
Paises Bajos 1,0 5,7 213 20,7 13,7 13,7
Portugal 1,1 75 22,6 12,7 6,6 13,4
Espafia 12 7,7 242 17,0 5,5 7,0
EE. UU. 6,8 49 46 12,9 10,7 14,5
Aftica 72 28 24,9 30,5 29,7 20,9
Asia 8,9 8,0 18,3 24,2 152 16,9
China 6,8 22,4 34,6 354 28,4 27,2
Japén 15,8 33 132 19,9 52 8,8
India 23 13,6 19,7 296 30,2 20,8
Oriente Medio 10,5 3,5 21,9 32,6 347 192

(*)Avance.
Fuente: Organizaciéon Mundial del Comercio.

En Asia, la tasa mas elevada del aumento de las exportaciones nominales volvid a registrarse
en China, donde, si bien este incremento fue algo menos dinamico que el obtenido el afio
anterior, le permitié6 continuar con la excelente senda de crecimiento iniciada en 2002. De
hecho, este importante ritmo de avance fue tal que la economia china se situé como segundo
mayor exportador mundial, superando a EE. UU. India mantuvo una tendencia similar aunque
algo mas acentuada, mientras que Japon prolongd su trayectoria creciente al incrementarse las
exportaciones hasta casi el 9%, dato que supuso cierta recuperacion tras la importante
contraccion del ano 2005, pero que no llegd a posicionarlo en los niveles de comienzos de
siglo.

36 Direccién de Economia y Planificacion




Informe anual 2006

Pese a que en la Unién Europea se obtuvo la tasa regional mas baja de aumento de las
exportaciones de mercancias, la participacion de esta area en las exportaciones mundiales
volvib a ser la mas elevada, al suponer el 42% del total.

En este marco de expansion mundial, la economia vasca continué con la favorable evolucion
econémica iniciada en el afio 2002 y obtuvo un incremento del 4,2%, la mayor tasa de
crecimiento de los seis ultimos afios. Ademas, el avance obtenido fue mas equilibrado que en
afios anteriores al reducir la aportacién negativa realizada al PIB. Concretamente, la detraccion
efectuada al PIB fue la menor desde que comenzdé esta etapa de aportaciones negativas, en el
afio 2001.

Esta mejora vino marcada por la destacada evolucion de los mercados de la Unién Europea,
principales clientes de los productos vascos, que presentaron un incremento nominal de las
importaciones procedentes del Pais Vasco del 13,8%, el mejor nivel desde el afio 2000.

FLUJOS DE BIENES CON EL EXTRANJERO CUADRO 19

Tasas de variacion interanual

Miles de euros Toneladas

Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones

Total Noenerg. Total Noenerg. Total Noenerg  Total No energ.

1994 30,3 32,8 15,8 32,9 2,4 12,2 20,5 11,7
1995 11,4 13,4 17,4 27,9 12,4 23 125 18,1
1996 14,0 13,7 0,6 32 7,9 7,5 3,8 99
1997 31,7 324 10,4 12,2 111 13,0 38 22,0
1998 5,0 53 8,1 11,7 52 5,0 15,5 54
1999 2,0 22 8,6 6,5 73 5,0 34 15
2000 17,7 153 37,1 21,0 7,7 12,9 223 11,8
2001 23 1,8 3,0 1,5 6,1 51 53 2,3
2002 0,3 2,0 1,5 1,2 43 5,8 45 3.6
2003 1,3 0,1 32 2,6 13,5 5,0 5,7 7,0
2004 14,6 13,5 19,8 15,6 9,6 1,6 11,0 5,3
2005 5,8 5.4 15,6 44 -8,7 3,7 1,8 7,6
2006(*) 15,5 12,8 18,0 11,5 2,0 94 7,3 0,0

(*) Datos provisionales.
Fuente: Eustat.
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Exportaciones de bienes

Tasas de variacion interanual

Gréfico 11
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Mas concretamente, las exportaciones totales al extranjero aumentaron en términos nominales
un 15,5%, alcanzando los 16.513,8 millones de euros, cifra que supuso un avance de casi diez
puntos porcentuales respecto del valor obtenido en el afio 2005. Las importaciones, por su
parte, alcanzaron los 17.156,5 millones de euros, casi dos puntos y medio mas que en 2005.
Como consecuencia de estas variaciones, el saldo total con el extranjero fue deficitario en algo
mas de 642 millones de euros. Este resultado supuso el segundo afio consecutivo deficitario
tras once afios de saldos superavitarios, donde la mayorfa fueron superiores a los 1.000
millones de eutos.

St centramos el andlisis en el comercio no energético y se aisla el efecto que el aumento del
precio de petréleo pudo tener en él, la tendencia fue similar aunque de menor intensidad. Esto
es, tanto las exportaciones como las importaciones no energéticas obtuvieron importantes
avances, aunque algo inferiores a los logrados por las totales. Asi, las exportaciones no
energéticas crecieron un 12,8%, mientras que las importaciones lo hicieron un 11,5%. Estos
niveles presentaron importantes avances respecto de las tasas obtenidas en el afio 2005, aunque
no acabaron de superar las del afio 2004. Con todo, y a excepcioén del buen tono mantenido a
lo largo del afio 2004, fueron unos de los mejores resultados logrados desde el afio 2000.

Por ultimo, si este analisis se realiza en base a las unidades compradas y vendidas, la tendencia
creciente destacd en las exportaciones e importaciones totales, recuperandose asi de la
importante detracciéon sufrida en el afio 2005, aunque sin lograr remontar a los niveles
obtenidos en el 2004. En lo que a las no energéticas respecta, las exportaciones empeoraron su
situacion al volver a contraerse de manera mas acusada, en parte justificado por el aumento del
precio de las materias primas, mientras que las importaciones, si bien no lograron incremento
alguno, lograron posicionarse en tasas positivas.

La favorable evolucién de las sélidas demandas internas de los principales pafses de nuestro
entorno, que, en el caso de nuestros principales socios y clientes comunitarios resultaron
incluso superiores a los niveles obtenidos en 2005, fueron reflejo del buen momento
econémico. Fruto de esta bonanza, los requerimientos de sus importaciones no sélo mostraron
importantes ritmos de avance, sino que, en la mayoria de los casos, las tasas obtenidas fueron
las mas elevadas de los cinco ultimos afios.
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Importacion de bienes

Gréfico 12

Tasas de variacion interanual

Alemania Francia
145
13,1
9,4
55
1,3
|
L
|
95-96 97-98  99-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006 95-96 97-98  99-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Italia Espafia
17,8
14,6
13,4 12,5 118 12,2
10,8
6,3
58
36 34
1,9
\ 0,8
‘ — ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
95-96 97-98 99-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006 95-96 97-98  99-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Reino Unido EE. UU.
15,6
11,2
91 95
7,1
14
|
|
|
|
-,
95-96 97-98  99-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006 95-96 97-98 99-00 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Minsterio de Economia y Hacienda.

40

Direccién de Economia y Planificacién




Informe anual 2006

El Pais Vasco supo aprovechar este aumento de pedidos e incremento las ventas realizadas a
estos paises, incluso en aquellos en los que en el afio 2005 perdié parte de su mercado. Mas
concretamente, las exportaciones con destino a Alemania lograron repuntar tras la fuerte
contraccion sufrida el pasado afio y crecer hasta el 21,4%. En Italia o EE. UU. el
posicionamiento de los productos vascos continué siendo sélido y logré mantener las cuotas
obtenidas los ultimos afios e incluso fortalecerlas, al realizar ventas a estos paises muy por
encima de su nivel de requerimiento. En Francia y el Reino Unido la evolucién no fue tan
espectacular, si bien también se lograron incrementos positivos

En linea con estas conclusiones, los resultados ofrecidos por las opiniones empresariales
vascas en cuanto a la evolucion de la cartera de pedidos mostraron el perfil mas optimista
desde el afio 2000. Pese a que el afio 2006 se cerrd con un crecimiento negativo, lo cierto es
que la segunda mitad del afio y los primeros meses de 2007 presentaron una trayectoria
creciente y positiva, manteniendo de este modo la tendencia de mejora iniciada en el afio 2004,
reflejo de las favorables perspectivas de ventas tanto en el mercado espafiol, como en el
extranjero.

Evolucion de la cartera de pedidos Grafico 13
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Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Cometcio.
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La aceleracion de las exportaciones en 2006 fue relativamente generalizada cuando se analiza
por productos. Asi, destacé la evoluciéon de los productos minerales y energéticos, que
volvieron a crecer de manera espectacular y encadenaron su cuarto afio consecutivo de
importantes crecimientos, tras la fuerte contraccion sufrida a principios de la década. El
mismo desarrollo sigui6 el sector del caucho y plastico, aunque con menor intensidad, seguido
de los metales comunes y sus manufacturas, que presentaron una evoluciéon positiva y
ascendente. Si bien su crecimiento no fue tan espectacular como los obtenidos por los
epigrafes anteriores, merece especial mencién el avance logrado por los bienes de equipo, que
lograron recuperarse de la grave contraccion sufrida en el afio 2005 y volvieron a retomar sus
destacados ritmos de avance. Esta importante mejora vino, sobre todo, de la mano del
material de transporte, mas concretamente, de la recuperaciéon de los vehiculos automoviles,
que crecieron mas de un 14%. Como contrapunto, el sector quimico obtuvo un crecimiento
negativo. Este epigrafe parece no acabar de consolidar la tendencia positiva, ya que a pesar de
la evoluciéon ascendente de los afios 2004 y 2005, volvié a caer incluso por debajo de la tasa de
crecimiento de 2003.

EXPORTACIONES DE BIENES CON EL EXTRANJERO. CLASIFICACION ARANCELARIA CUADRO 20

Millones € Tasas de variacion interanual
2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006

No energéticas 15.130,5 -1,8 2,0 0,1 13,5 54 12,8
Productos agticolas 520,7 11,5 -0,7 45 0,7 -0,1 7,3
Productos energéticos 1.383,3 -9,0 -28,9 31,3 35,5 12,2 56,9
Quimica 420,6 -10,2 9,9 -0,2 6,0 20,1 -1,2
Caucho y plastico 1.3006,4 -1,1 -2,9 0,2 3,8 21,9 34,0
Papel 4487 10,4 1,8 -1,2 0,9 4,0 4,7
Metales y sus manufacturas 4.282,6 2,5 1,0 -0,7 18,7 13,1 16,3
Bienes de equipo 7.197,1 -4,7 1,9 0,5 18,2 -0,3 9,5

Maquinas y aparatos 3.410,8 7,7 1,0 3,6 0,3 5,7 8,9

Material de transporte 3.780,4 -15,1 2,9 -2,7 37,6 -5,2 10,1
Otras manufacturas 805,5 10,3 8,5 -0,7 -0,4 -0,6 12,5
No clasificados 148,9 20,6 10,6 -6,8 -15,7 31,4 13,7

(*) Datos provisionales.
Fuente: Eustat.
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En el apartado importador la senda mantenida fue bastante similar. Destacaron los productos
minerales y energéticos ayudados, en parte, por el continuo crecimiento del precio de las
materias primas, y los metales comunes y sus manufacturas, debido, en buena medida, al tirén
de la industria y la construccién. El epigrafe de caucho y plastico también mostré una
favorable evoluciéon en la parte importadora y obtuvo el mayor incremento de los ultimos
cinco afos. Por dltimo, y aunque los bienes de equipo en su conjunto lograron un incremento
positivo, la pérdida de pulso iniciada en el afo 2005 volvié a acentuarse. La importante
contraccion del material de transporte condicioné la evoluciéon del sector, a pesar de los
buenos resultados obtenidos por las maquinas y aparatos, que si lograron remontar y situarse
en incrementos mas propios de su epigrafe.

IMPORTACIONES DE BIENES CON EL EXTRANJERO. CLASIFICACION ARANCELARIA CUADRO 21

Millones € Tasas de variacion interanual

2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006

No energéticas 11.189,9 1,5 1,2 2,6 15,6 4.4 11,5
Productos agticolas 804,0 3,6 25,6 0,7 12,3 0,8 1,1
Productos energéticos 5.966,6 -17,5 3,0 5,3 35,8 52,1 32,7
Quimica 494.8 54 1,8 9,6 9.1 1,3 9.9
Caucho y plastico 7450 477 6,8 6,1 9,7 6,5 15,8
Papel 366,3 9.4 15,4 59 15,0 2,5 10,7
Metales y sus manufacturas 4.209,1 39 -3.0 9,9 32,6 6,2 24,7
Bienes de equipo 3.529,5 -5,0 0,8 3,8 18,2 34 2,8
Miquinas y aparatos 2.370,9 13,7 -10,1 0,8 10,0 2,7 8,1
Material de transporte 1.158,6 -35,1 31,7 -12,6 36,4 4,6 -0,6
Otras manufacturas 1.022,8 3,8 4,9 3,6 2,4 6,8 483
No clasificados 185 | -11,8 -18,3 23,1 0,5 9,1 -54,5

(*) Datos provisionales.
Fuente: Eustat.

Por todo esto, no es de extrafiar que la estructura productiva vasca continde, un afio mas,
concentrada en bienes de tecnologia media alta, entre los que se encuentran los productos
pertenecientes a los sectores de maquinaria y el material eléctrico, los vehiculos de motor y los
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productos quimicos no farmacéuticos, y en los de tecnologfa medio baja, entre los que destaca
la metalurgia y el caucho y plastico.

No se debe mezclar el concepto de nivel tecnolégico con la capacidad de innovacién del pais.
Que las empresas vascas apenas produzcan bienes de sectores denominados de tecnologfa alta
no significa que los productos vascos sean de baja calidad o menos innovadores.
Tradicionalmente la empresa vasca se ha especializado en la fabricacion de bienes de equipo y
en las manufacturas de fundicién de hierro y otros metales (de tecnologia medio alta y baja),
sin apenas centrarse en los productos farmacéuticos, aeronaves o equipos de gran precision,

que son los sectores que se consideran de tecnologia alta.

Evolucion de los flujos de productos industriales por contenido tecnolégico. 2006 Grafico 14
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Fuente: Eustat.

En cuanto al destino de las exportaciones no energéticas, los resultados obtenidos fueron muy
similares a los logrados los tres ultimos afios, ya que todas las principales areas mantuvieron
ritmos de avance reseflables. Concretamente, los crecimientos logrados en el afo 2006
estuvieron mas en linea con los apuntados en el afio 2004, cuando su evolucién fue acelerada
respecto del afio precedente, que con los alcanzados en el 2005. Asi, las exportaciones
enviadas a la OCDE crecieron un 12,9%, el mayor nivel desde el afio 2002. Este vigoroso
incremento fue debido al importante avance registrado por la Unién Europea, especialmente
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por el buen comportamiento de Italia y Alemania, que retomé su lugar como uno de los
principales clientes de los productos vascos tras la fuerte contraccion sufrida en el afio 2005.
Los nuevos miembros de la Unién Europea (NMUE) también se vieron favorecidos por esta
tendencia creciente y, por tercer aflo consecutivo, volvieron a posicionarse como un mercado
importante para la venta de productos vascos, si bien, su peso sobre el total de las
exportaciones es todavia bastante reducido.

En el resto de la OCDE la situacién fue dispar. Por un lado, mientras que las exportaciones
no energéticas con destino a EE. UU. crecieron de manera importante y se fortalecieron, las
ventas realizadas al mercado japonés volvieron a contraerse. De hecho, desde comienzos de
esta década tnicamente en el afio 2004 se obtuvieron tasas positivas y fue por un incremento
puntual de la venta de vehiculos automéviles.

DESTINO DE LOS FLUJOS NO ENERGETICOS DEL PAIS VASCO CON EL EXTRANJERO CUADRO 22

Millones € Tasas de variacion interanual
2006 (*) 2001 2002 2003 2004 2005 2006(*)
OCDE 12.605,3 -3,4 2,6 1,6 11,8 5,6 12,9
Zona Euro 8.912,2 -1,1 2,3 2,6 10,0 5,2 14,3
Nuevos Paises Miembros 615,7 133 3,6 -0,1 11,2 18,3 26,3
Unién Europea 10.963,8 0,4 2,6 23 10,9 53 13,8
Francia 2.915,1 58 2,8 1,0 11,6 3,7 7,7
Alemania 2.486,8 85 2,7 22 17,6 0,8 21,6
Reino Unido 1.088,1 8,3 9,9 -0,6 20,1 0,9 1,3
ITtalia 1.380,8 0,8 -0,4 3,8 0,0 23,5 230
Resto OCDE (1) 2.258,1 -16,6 3,0 -2,4 16,4 10,0 11,7
EE UU 642,7 4.4 39 14,6 17,6 34 16,5
No OCDE 2.542.3 6,4 -1,2 -7,2 22.8 4,5 12,5
Rusia 95,6 18,2 20,5 18 84.4 03 532
China 245,6 97,0 -20,4 67,4 28,1 17,7 26,6
Brasil 2272 248 -36,6 -30,2 0,5 153 -3,0
Resto del mundo 1.955,8 22 13,2 -6,8 241 2,1 11,5

(*) Datos provisionales (1) OCDE excepto UE 15.
Fuente: Eustat.
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En el area no incluida en la OCDE, Rusia destacé por su vigoroso ritmo de avance, mas en
linea con los resultados obtenidos en el ano 2004, aunque volvieron a mostrar un pais que no
acaba de consolidar una tendencia lineal y creciente. China mantuvo su senda acelerada y logré
un fuerte crecimiento, mientras que Brasil, en el lado menos positivo, volvid a caer sin llegar a
consolidar la mejora iniciada en 2004.

ORIGEN DE LOS FLUJOS NO ENERGETICOS DEL PAIS VASCO CON EL EXTRANJERO CUADRO 23

Millones € Tasas de variacion interanual
2006 (*) 2001 2002 2003 2004 2005 2006(*%)
OCDE 8.404,5 3,5 1,0 0,7 10,5 22 8,1
Zona Euro 6.196,9 1,1 4,0 -0,7 14,5 2,5 9,0
Nuevos Paises Miembros 2652 249 226 16,9 13,2 21,0 21,6
Unién Europea 7.619,1 0,0 4,3 0,6 11,7 2,5 8,0
Francia 1.682,0 1,9 33 -2,7 12,7 -4.4 11,7
Alemania 1.762,8 -10,5 13,5 -3,9 18,6 2,2 1,5
Reino Unido 935,7 7.4 14,0 41 20,6 1,8 1,6
Ttalia 1.087,9 15,0 48 0,7 138 6,0 6,7
Resto OCDE (1) 1.050,6 332 212 43 2.8 42 119
EE UU 2534 36,6 215 14 7.4 15,7 143
No OCDE 2.785,5 -8,3 2,1 13,1 40,0 12,6 23,0
Rusia 4199 0,8 5,6 20,6 103,1 -3,4 14,7
China 780,5 -10,2 7,3 17,1 24,6 339 37,7
Brasil 184,9 -8,5 15,1 22,1 37,0 13,4 9,6
Resto del mundo 1.400,2 9.1 17 8,9 323 97 20,3

(*) Datos provisionales (1) OCDE excepto UE 15.
Fuente: Eustat.

Las importaciones no energéticas, por ultimo, mostraron una evoluciéon bastante parecida.
Todas las areas lograron incrementos superiores a los obtenidos en el afio 2005, aunque en la
mayoria de los casos no se llegd a los vigorosos ritmos de crecimiento que caracterizaron al
afio 2004. Asi, la Unién Europea logré remontar la desaceleracion sufrida en el afio 2005 y
avanzoé hasta el 8,0%, gracias a la recuperacion de las importaciones procedentes de Francia y
Reino Unido, que, al fin, logré incrementar sus ventas en el Pafs Vasco tras dos afos de
pérdidas continuadas. En el resto de la OCDE, destacé la recuperacion de EE. UU., que tras
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dos afios consecutivos de retraimiento logré unos crecimientos positivos gracias al aumento
de las ventas de maquinas y aparatos.

En el ambito exterior de la OCDE, todos los paises mostraron crecimientos anuales positivos.
China despunt6 al lograr su quinto incremento acelerado continuado, seguido de Rusia, que,
vista la evolucién de los dltimos afios, presentd el mal dato de 2005 como un hecho puntual.
Brasil fue quien mostré el peor comportamiento al no crecer de manera acelerada, si bien
logr6 una importante tasa de crecimiento.

2.3 Mercado de Trabajo

En el afio 20006, el mercado laboral vasco continué generando empleo a un ritmo similar al de
los afios precedentes. La fuente estadistica mas coherente con la evoluciéon del PIB, los
puestos de trabajo generados por las cuentas econdmicas del Eustat, estiman dicho
incremento del empleo en un 2,3%, cifra que es compatible con un avance de la productividad
de casi dos puntos porcentuales. Acompafiando a estos resultados, la tasa de desempleo
registré un nuevo descenso.

Evolucion de la tasa de paro en Euskadi Grafico 15
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Fuente: Eustat e INE.
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Una vez mas, hay que sefialar las discrepancias que muestran hoy dia las fuentes estadisticas

mas utilizadas para el analisis del mercado de trabajo, hecho que contrasta con la unanimidad
que todas ellas registraban en los dltimos afios del siglo XX (Grafico 16). Por un lado, las dos
encuestas (la PRA del Eustat y la EPA del INE) han conocido cambios metodologicos
importantes en los ultimos afos, para adecuar sus datos a una realidad poblacional que incluye

una mayor proporcion de inmigrantes, para aplicar disefilos mas avanzados en las distintas

fases de recogida y tratamiento de datos, o para aplicar los reglamentos que vienen de las

instancias europeas. Todas esas razones afectan a la homogeneidad de las series oficiales,

especialmente a las correspondientes al desempleo, como bien advierten los propios institutos

de estadistica.

Gréfico 16
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Por otro lado, el registro de afiliados a la Seguridad Social se vio afectado por el proceso de
regulacion laboral de la poblacién extranjera que se abrié en 2005 y que impulsé de forma
masiva la afiliaciéon de estos trabajadores. Este hecho extraordinario debe ser tenido en cuenta
a la hora de analizar la tendencia del empleo en los dltimos dos afios. Con todo, una vez que
los efectos de dicho proceso fueron desapareciendo, el aumento de la afiliacién total se fue
moderando, aunque todavia hoy mantiene tasas de variacién muy relevantes, no solo entre la
poblacion extranjera (Grafico 17) sino también entre la nacional. Asi, el nimero de afiliados
extranjeros aument6 un 10,1% en 2006 y lo hara en un porcentaje mayor en 2007, mientras
que los afiliados nacionales aumentan a un ritmo ligeramente superior al 2%. A pesar de no
representar todavia un porcentaje importante sobre el total del nimero de afiliados, los
afiliados extranjeros se multiplicaron casi por cuatro desde finales de 2001 hasta finales de
2000.

Evolucidn de los afiliados extranjeros en Euskadi Graéfico 17
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Fuente: Seguridad Social .

Centrando el analisis en la informaciéon de las cuentas econdmicas, se debe sefialar que la
economia vasca volvié a generar puestos de trabajo a un ritmo ligeramente superior al 2%.
Esta tasa de variaciéon supuso la generaciéon de unos 22.000 puestos de trabajo netos, que
totalizan un mercado laboral de mas de 987.000 empleos. La mayor parte de ellos se
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consiguieron en el sector servicios (19.000), aunque el ritmo de creaciéon de empleo mas
elevado se registré en la construccion (Cuadro 24), al igual que en los afios precedentes, si bien
al final del afio se empez6 a notar la desaceleracion que caracteriza al afio 2007. La industria
redujo ligeramente su empleo, pero en el tramo final del ano dio muestras de recuperacion,
que se va plasmando con mas claridad en los meses de 2007.

La combinacién de una produccion industrial que se incrementd a un fuerte ritmo y una
pequena caida del empleo dan como resultado unas ganancias de productividad superiores al
5%, por segundo afio consecutivo. Gracias a ellas, el conjunto de la economia vasca consigui6
el mayor avance de esta variable de los dltimos afios y recuperd la tasa media alcanzada en la
década de los noventa. El resto de los sectores productivos obtuvieron mejoras mas limitadas
en su eficiencia productiva.

EMPLEO Y GANANCIAS DE PRODUCTIVIDAD POR SECTORES CUADRO 24

Tasas de variacion interanual

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Empleo total: 32 22 25 2.8 22 23
Productividad total: 0,1 0,2 0,6 0,9 1,8 1,9
- Empleo del sector primario =33 -0,3 -2.9 1,5 -5,1 0,8

- Productividad sector primario 14,0 -0,4 -3,3 294 9,2 -10,5

- Empleo en la industria 30 1,2 1,2 0,9 -0,6 -0,6

- Productividad en la industria -0,5 -0,1 0,0 2,0 5,5 5,5

- Empleo en la construccion 9,3 6,8 6,2 49 37 37

- Productividad en construccion -0,1 -1,5 -1,2 -0,5 1,0 1,4

- Empleo en los servicios 2,8 2,1 2.8 34 35 33

- Productividad en los servicios 0,3 0,6 0,5 -0,1 0,0 0,5

Fuente: Elaboracién de la Direcciéon de Economia y Planificacién segun datos del Eustat.

Continuando con la evolucién de los ocupados segun la PRA, la tasa de empleo referida a la
poblacién entre 15 y 64 afios se situd en el 66,5%, dos puntos y una décima por encima de la
tasa media de la Unién Europea, pero a distancia todavia del objetivo establecido en la
Estrategia de Lisboa de alcanzar una tasa de empleo del 70% para 2010. Dicho incremento de
la ocupacién se debid, por una parte, a la evolucion positiva de las mujeres ocupadas, que
incrementaron su numero en un 3,4%, ya que el colectivo de los hombres descendid
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levemente en un -0,1% vy, por otra parte, a la buena marcha de los grupos de 25 a 44 afios y
mayores de 44 afios, que registraron incrementos del 1,5% y 2,7% respectivamente, mientras
que al igual que el ejercicio anterior el grupo de los mas jovenes es el Gnico que registré una
disminucién de su ocupacion, al caer en un -6,3%. Este aspecto confirma el gradual
envejecimiento poblacional del mercado laboral vasco.

PRINCIPALES VARIABLES DEL MERCADO DE TRABAJO CUADRO 25

Personas Tasas de crecimiento

2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Poblacién activa 994.700 0,5 1,7 1,8 0,7 -0,9 -0,4
“Hombres 571.180 0,0 12 0,3 0,5 0,7 11
-Mujeres 423.475 1,2 2,5 38 2,5 -1,3 0,7
Poblacién ocupada 954.180 35 5,0 1,4 1,6 1,3 1,4
-Hombres 549.930 2,2 3,2 -0,6 -0,5 1,2 -0,1
-Mujeres 404.250 56 78 46 47 15 3.4
Poblacién parada 40.525 -18,2 -24.3 55 -8,7 -27,5 -28,9
“Hombres 21.275 21,0 23,6 15,3 0,5 27,6 225
—Mujeres 19.225 -16,2 -24,7 -1,2 -15,1 -27.4 -34,9

Fuente: Eustat.

En cuanto a la situaciéon profesional, se repitieron las tendencias de los afios precedentes, de
manera que volvié a incrementarse la poblacién ocupada asalariada (1,8%), en tanto que
disminuy6 el nimero de personas que trabaja por cuenta propia (-0,4%). De este modo, la
poblacién asalariada en 2006 supuso el 82,1% del empleo, siendo en su mayorfa asalariados
privados (el 83% de los asalariados). Entre los ocupados que trabajan por cuenta propia
destaca especialmente el grupo de los autbnomos, que representaban en 2006 un 12,3% de la
poblacién ocupada.

Si se toma en consideraciéon el tipo de contrato, la relacién de poblacion asalariada con
contrato indefinido en ese ultimo ejercicio se situd en el 71,3%, frente al 25,3% de quienes
tenfan contratos temporales, cifras que dan continuidad a la mejora en la estabilidad del
empleo iniciada en 2003. Con todo, la tasa de temporalidad sigue siendo muy superior a la
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europea (Grafico 18), si bien se aprecian evoluciones opuestas que van aproximando las tasas
de ambos territorios. En aras de mejorar la calidad del empleo, el Gobierno Vasco aprobé el
17 de julio de 2007 el Plan de Empleo para el periodo 2007 a 2010.

Tasa de empleo temporal sobre el total de asalariados Grafico 18
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Fuente: Eustat y Eurostat.

Por lo que respecta a la jornada laboral, en 2006 se trabajaron por término medio 36 horas y
35 minutos a la semana, 6 minutos menos que en 2005. Por tanto, continta la tendencia a
reducir el tiempo de trabajo, si bien los avances de un afio a otro se han moderado
sensiblemente. Quizas lo mas destacable del afio haya sido el distinto comportamiento segun
el sexo, puesto que mientras que la jornada media de los varones se redujo en once minutos, la
de las mujeres aumentd en cinco, ofreciendo una imagen de lenta convergencia. Por sectores,
la jornada en la industria y en la construccion sigue estando por encima de las 38 horas
semanales, mientras que en los servicios se sitia ligeramente por encima de las 35,5 horas.
Conviene recordar que es precisamente en el sector servicios donde mas se utiliza el contrato a
tiempo parcial. Concretamente, un 16% del personal que trabaja en servicios realizaba una
jornada inferior a las 30 horas, mientras que en la industria y en la construcciéon este porcentaje
no llegaba al 7%. Este tipo de jornadas son mas habituales entre las mujeres (21% de este
colectivo) y entre los jévenes menores de 25 afios (20%). Por el contrario, menos de un 7% de
los varones trabajaba a tiempo parcial.
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Evolucion de la jornada laboral Grafico 19
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Fuente: Eustat y Eurostat.

En cuanto a la poblacién parada, la reduccion fue generalizada segun las distintas estadisticas.
Asi, la PRA continué con su tendencia descendente, disminuyendo el nimero de personas
desempleadas en un -28,9% respecto a 2005, con lo que la cifra total de personas desocupadas
se situ6é en 40.500. Destacan la caida de la poblacién desempleada mas joven (-46,7%) y el
hecho de que el colectivo de hombres parados (21.300 personas) superase al de las mujeres
(19.200 personas). También la tasa de paro se redujo notablemente y pasé del 5,7% de 2005 al
4,1% de 2006, nivel que se colocé claramente por debajo del valor obtenido en el conjunto de
la Unién Europea (Cuadro 26), acercandose asi dicha tasa al nivel considerado como de pleno
empleo.

Otras estadisticas relevantes, como la EPA y el paro registrado del INEM, también mostraron
esa misma evolucién, pero con menor intensidad. Estas diferencias pueden deberse a cambios
metodolégicos en la elaboracion, como es el caso de la EPA, o bien a tratarse de definiciones
diferentes de persona en paro. Concretamente, existen personas que no se consideran parados
para la PRA por no buscar activamente empleo (prejubilados perceptores de prestaciones por
desempleo) y personas que utilizan exclusivamente una oficina publica de empleo como medio
para acceder a un puesto de trabajo, pero que no han tenido contacto con dicha oficina en las
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ultimas cuatro semanas. Hstas circunstancias excluyen a dichas personas de la definicion de
parado que utilizan las encuestas del mercado laboral.

EVOLUCION DE LA TASA DE PARO EN EL PAIS VASCO Y EN EUROPA CUADRO 26

Tasas de variacion anual

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Alemania 7.4 8,2 9,0 9,5 9,5 8,4
Espafa 10,6 11,5 11,5 11,0 9,2 8,5
Francia 8,4 8,7 9,5 9,6 9,7 9,5
Italia 9,1 8,6 8,4 8,0 7,7 6,8
Reino Unido 5,0 5,1 49 47 4.8 5,3
UE 8,4 8,8 9,0 9,0 8,7 7,9

(1) Datos obtenidos con la nueva poblacién revisada (base 2001).
Fuente: Eustat, Eurostat e INE.

EVOLUCION DE LOS CONTRATOS REGISTRADOS CUADRO 27

Contratos Variacién interanual (%)

2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Indef. a tiempo completo 22.671 -23,6 -17,6 -5,4 -1,0 3.6 9.4
Obra o servicio 192.848 13 33 1,6 42 36 0,1
Eventuales 230.238 8,8 3.8 53 5,9 0,6 32
Tiempo parcial 243.021 13,1 10,6 6,9 95 8.4 29
Formativos (*) 9.303 -8,4 -7,6 -132 6,4 -39 0,7
Resto 105.515 43 1,0 14,8 71 22 8.8

(*) En los contratos formativos, se incluyen los contratos en practicas a tiempo parcial.
Fuente: INEM.

En consonancia con la buena evolucién del empleo, la contratacion laboral, conforme a los
datos del INEM, continué con la senda ascendente iniciada en 2003, favoreciendo el
crecimiento tanto de la contratacion indefinida como de la contratacion temporal, y a pesar de
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que los avances de la primera fueron sensiblemente superiores a los de la segunda (12,4% y
2,4% respectivamente), el grueso de la contratacién lo siguen formando los contratos
temporales, que representaron el 96% del total de los nuevos contratos.

Finalmente, si se centra el analisis en los contratos indefinidos, cabe sefialar el importante
crecimiento que registraron dichos contratos, principalmente en el dltimo tramo del afio,
debido al impulso que recibieron en la ultima reforma laboral. Concretamente, en 2006 la
conversion de temporales en fijos crecié de forma muy notable, un 72,6%, y destacé también
la aceleraciéon de los contratos indefinidos a tiempo parcial, que avanzaron un 19,1%, con lo
que representan ya un 32,5% de los contratos indefinidos.

EVOLUCION DE LOS CONTRATOS INDEFINIDOS CUADRO 28

Contratos (% sobre el total de contratos)

2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Indefinidos ordinarios 12.906 1,9 1,7 1,5 1,4 1,5 1,7
Nuevos indefinidos 9.472 1,8 1,4 1,3 1,2 1,2 1,2
Resto indef. a tiempo completo 293 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2,9

Indefinidos tiempo parcial 10.909 1,5 1,5 1,4 1,3 1,2 1,4
43

Total nuevos contratos 803.596 — — — — - -

Fuente: INEM.

2.4 Precios, Costes y Salarios

En el ano 2000, teniendo en cuenta el importante crecimiento registrado por el petréleo y la
gran dependencia de la economia vasca hacia ese componente, la evolucion de los precios fue,
en general, mas positiva de lo que cabia esperar, puesto que los precios de consumo tan solo
aumentaron una décima mas que el ano precedente (3,3% en 2005 y 3,4% en 2000), el
deflactor del PIB marcé valores muy similares al IPC (3,4% en los dos afios) y el IPRI incluso
redujo su tasa de variacién interanual, pues pas6 de un 5,2% a un 4,9%.
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Por lo que respecta al analisis del deflactor del PIB, se deben destacar que todos los sectores
productivos, con la tnica excepcion de la industria, registraron valores superiores a los del afio
precedente, si bien en el caso de la construccién este aumento fue de tan solo un par de
décimas. Por su parte, el deflactor de los servicios mostrd su resistencia a la moderacion y se
mantuvo por encima del 3%, al igual que en los afios anteriores. Por ultimo, el deflactor de la
industria se moderd levemente, poniendo de manifiesto, ademas, que los aumentos de precios
de este sector vuelven a ser inferiores a los del resto, como consecuencia de su mayor
exposicion a la competencia del exterior.

EVOLUCION DE LOS DEFLACTORES CUADRO 29

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Deflactor del sector primario -15,3 4.4 36 21,1 10,0 10,8
Deflactor de la industria 1,3 1,2 1,8 6,1 2.6 2.4
Deflactor de la construccion 6,7 5,5 11,4 5,3 45 47
Deflactor de los servicios 32 33 3,0 34 3,0 3.4

Fuente: Elaboracién de la Direccién de Economia y Planificacién segin datos del Eustat.

Precios

Al igual que en el ejercicio anterior, la evolucion de los precios en 2006 estuvo marcada por la
intensa volatilidad del petréleo, materia prima que durante los ocho primeros meses de 2006
se increment6 notablemente, elevando el indice general de los precios de consumo hasta
niveles cercanos al 4%. Posteriormente, a partir del mes de septiembre, el precio del crudo se
modero y la inflacién se redujo al 3,4%, una décima por encima de la tasa del afo pasado. Con
todo, esta cifra se encontraba aun distante del objetivo de politica monetaria fijado por el
Banco Central Europeo de no superar el 2% interanual.
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DESGLOSE DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO CUADRO 30

Tasas de variacién interanual y aportaciones

2002 2003 2004 2005 2006 Aportacion
IPC Alimentos elaborados (15,4%) 43 3,0 37 35 3,6 0,6
IPC Bienes industriales (28,8%) 2,4 1,6 0,5 0,7 1,4 0,4
IPC Servicios (38,5%) 5,2 34 40 39 37 1,4
IPC Alimentos no elaborados (8,6%) 46 5,9 5,1 43 43 0,3
IPC Energia (8,7%) 0,2 14 42 8,4 7,9 0,7
Fuente: INE.
Evolucion del IPC Grafico 20
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Fuente: INE. e Eurostat.

Comenzando el analisis de los grupos especiales por los alimentos elaborados, hay que sefialar
que estos apenas variaron su tasa interanual, pues pasaron del 3,5% del afio 2005 al 3,6%.
Ademas, esta tasa se aminoré en los dltimos meses, favorecida por la moderacion del precio
del aceite a final de afio y por un aumento de los impuestos sobre el tabaco menor que el del
afio anterior. Por otro lado, los precios de los bienes industriales no energéticos, a pesar de

Diteccién de Economia y Planificacion 57




Informe anual 2006

que se doblaron respecto al ano anterior (0,7% en el 2005 contra 1,4% en el 2000), registraron
una notable mejora en los dltimos meses, gracias a la moderacion de los precios de
importacion, mientras que tanto los alimentos no elaborados como los servicios se mostraron

estables, aun cuando estos tltimos, dentro de su elevada rigidez, se redujeron en dos décimas.

Evolucion grupos especiales del IPC Grafico 21
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Fuente: INE.
Evolucion de la inflacion subyacente Grafico 22
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Fuente: INE y Eustat.
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A pesar del incremento medio registrado en el precio del petréleo y de las materias primas, las
presiones inflacionistas no fueron demasiado significativas. Asi, la inflacién subyacente, tras
moderar su crecimiento en los ultimos meses del afio, registré un ligero avance de dos décimas
respecto al afio anterior, colocandose en el 2,9%. Con todo, estos valores se alejan cada vez
mas de los mostrados por los principales paises europeos. Concretamente, la tasa del Pais

Vasco casi dobla la cifra marcada por la media de la zona del euro (1,5%).

Diferencial de inflacion entre Euskadi y la zona del euro Grafico 23
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Fuente: INE y Eurostat.

La moderaciéon de los precios en la ultima fase del afio no supuso que el diferencial respecto a
la zona del euro se redujera, puesto que la inflacién de esta zona volvié a marcar un valor del
2,2%, con lo que el citado diferencial se incrementé en una décima respecto al aflo anterior.
Dicho comportamiento del componente mas volatil se reflejé en grupos como el transporte y
la vivienda, que junto con los grupos relacionados con los servicios, sometidos a un menor
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grado de competencia, fueron los mas inflacionistas. Asi, todos los grupos de productos se
encarecieron mas en Euskadi que en la zona del euro (Grafico 23), con la unica excepcion de
las bebidas alcohdlicas y tabaco, que se beneficiaron de que las subidas del afio en curso fueran
inferiores a las de 2005. Destaca entre todos el apartado de menaje, que aumenté en Euskadi
dos puntos por encima de lo que se encareci6 en los paises del euro.

IPC DEL PAIS VASCO CUADRO 31

Tasas de variacion interanual

2001 2002 2003 2004 2005 20006

- Alimentacién y bebidas no alcohélicas 54 42 41 43 36 41
- Bebidas alcohdlicas y tabaco 3,0 5,2 3.0 3,7 48 2.0
- Vestido y calzado 2,8 51 30 0,7 0,7 1,1
- Vivienda 43 3,0 2,9 42 50 63
- Menaje 44 2,1 1,7 22 22 3,0
- Medicina 22 34 1,8 07 1,0 1,9
- Transporte 1,0 2.3 2,1 41 5,6 43
- Comunicaciones -0,7 -2,9 -2,6 -1,1 -1,6 -1,3
- Ocio y Cultura 38 2,6 0,0 -0,2 -0,3 0,4
- Ensenanza 47 39 47 44 42 45
- Hoteles, cafés y restaurantes 5,1 5,2 36 4,0 4.4 39
- Otros 55 5.1 31 26 31 3,0
Fuente: INE.

Por lo que respecta a los precios industriales, en 2006 se produjo una leve desaceleracion, tras
reducirse del 5,2% de 2005 al 4,9%. Esta evolucion esta estrechamente ligada a la evolucion
del precio del petréleo, con lo que el IPRI vasco se alej6 de los precios industriales europeos,
dado que el peso de esta materia prima en el precio final es mayor para los productos vascos
que para los europeos. Desde la 6ptica del destino econémico de los bienes, fueron los precios
de los bienes de equipo los unicos que se desaceleraron respecto al afio anterior, mientras que
los bienes de consumo y los bienes intermedios experimentaron una notable aceleracion,
principalmente estos ultimos, por el encarecimiento tanto de los metales como de las materias
primas de alimentacion.
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Evolucion del IPRI

Grafico 24
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IPRI DEL PAIS VASCO CUADRO 32
Tasas de variacion interanual
2001 2002 2003 2004 2005 20006
- B. de consumo 41 2,2 1,6 1,9 1,7 2.7
- Duradero 2,0 1,1 0,3 0,9 2,2 0,7
- No duradero 51 2,7 2,7 2.4 1,5 37
- B. de equipo 1,0 0,7 34 1,0 1,8 0,9
- B. intermedios 08 0,9 1,8 6,8 52 56
- Energia -5,2 -4,0 0,0 55 17,0 11,9

Fuente: Eustat.

Costes y Salarios

A lo largo de 20006, los costes laborales unitarios mostraron un notable descenso,

moderandose desde el 1,8% al 0,3%, gracias a que los avances de la productividad de la
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economia fueron una décima superiores a los del afio anterior y, especialmente, a que el coste
salarial por trabajador y mes se situdé en valores muy reducidos, hecho este ultimo que
favorece la competitividad frente a los otros paises europeos.

EVOLUCION DE LOS COSTES LABORALES UNITARIOS CUADRO 33

2001 2002 2003 2004 2005 2006
PIB real 33 24 31 37 40 42
Empleo total 32 22 2,5 2,8 22 23
Productividad aparente 0,1 0,2 0,6 0,9 1,8 1,9
Coste salarial por trabajador 2,8 42 2,9 2,9 3,6 2.2

Fuente: Eustat e INE.

De este modo, segun datos del INE y a diferencia de 2005, en 2006 las subidas salariales
(2,2%) crecieron por debajo de la inflacién (3,4%), con la consiguiente pérdida de poder
adquisitivo para los trabajadores vascos. Todo ello supuso que los costes laborales totales,
apoyados tanto en los costes industriales como en los costes de los servicios, se redujeran al
2,3%, siete décimas por debajo de la media de los paises de la Unién Europea, cuando el afio
precedente la situacion era a la inversa, siendo los costes vascos los que superaban en un
punto a los costes europeos.

La evolucién de los incrementos salariales pactados en convenio presenté en 2006 cifras
superiores a las acordadas para los afios anteriores, aumento que se registré fundamentalmente
en los convenios de sector, mientras que los convenios de empresa marcaron los mismos
valores que el afo precedente. A pesar de ser la inflacién pasada la principal referencia a la
hora de negociar los convenios colectivos, ha crecido la practica de acordar una prevision de
inflacién e incorporar clausulas de revision salarial. Este hecho tiene como resultado un
aumento de los costes al inicio del afio siguiente, aunque evita el paso automatico de la
inflacion a la negociacion colectiva.

62 Direccién de Economia y Planificacion




Informe anual 2006

INCREMENTO SALARIAL PACTADO EN CONVENIO CUADRO 34

2001 2002 2003 2004 2005 2006

- Firmados durante el afio 4.4 38 49 39 43 5,0
Por ambito de negociacion:

- Convenios sectoriales 45 39 45 4,0 46 5,0
- Convenios de empresa 41 4.0 39 38 41 41

Fuente: Consejo de Relaciones Laborales.

2.5 Sector Publico

En los ultimos anos, los capitulos de mayor peso dentro del presupuesto, es decir, los gastos e
ingresos corrientes, avanzaron a tasas superiores al crecimiento del PIB nominal. Mas
concretamente, en los tres ultimos afios ha destacado el incremento de los ingresos corrientes
(Cuadro 35), que supera el aumento de los gastos de esa misma naturaleza y que ha permitido
un saldo de operaciones corrientes positivo e importante.

Esta mejora de los ingresos corrientes es consecuencia del buen momento que vive la
economia vasca y se plasma en una mayor recaudacion tanto de los impuestos directos como
de los indirectos. Por su parte, los gastos corrientes han tenido unos avances mas ligados al
incremento del PIB nominal, en un contexto de no expandir en exceso el gasto publico. En las
operaciones de capital, en 2006 se registr6 un aumento importante del gasto (11,1%),
especialmente por un aumento de las transferencias mas que por el incremento de las
inversiones reales. Con todo, esta dltima variable aumenté mas que en los tres afios
precedentes.

Dentro del capitulo de gastos, el aumento de los gastos corrientes tuvo su principal razén en el
apartado de transferencias, pero también los gastos de funcionamiento aumentaron a un ritmo
de dos digitos. Al igual que los afios precedentes, los gastos de personal aumentaron
discretamente, por debajo del crecimiento nominal del conjunto de la economia. Por su parte,
los gastos financieros continuaron con su tendencia a la baja, a pesar del repunte de los tipos
de interés.
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OPERACIONES PRESUPUESTARIAS CONSOLIDADAS GOBIERNO VASCO Y DIPUTACIONES FORALES CUADRO 35

Miles de euros

Variacion interanual (%)

2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006
1. INGRESOS CORRIENTES 13.106.492 2,6 57 55 9,9 11,2 11,2
2. GASTOS CORRIENTES 10.447.524 10,0 5,2 9,3 7,5 7,3 8,8
Gastos de Personal 1.845.784 7,0 44 5,0 35 55 5,7
Gastos de Funcionamiento 2.774.548 11,5 11,5 9,4 6,7 7,0 10,6
Gastos Financieros 94.073 -8,4 -20,8 7,3 -1,2 -131 -13,5
Transferencias Corrientes 5.733.120 113 36 10,9 9,6 8,6 11,7
3. SALDO OPERACIONES CORRIENTES (1-2) 2.658.968 -23.8 78 -133 253 32,5 21,9
4. INGRESOS DE CAPITAL 99.368 91,1 51,3 -225 -34,4 13,8 224
5. GASTOS DE CAPITAL 1.602.516 8,2 14,9 2,1 2,7 22 11,1
Inversiones Reales 813.197 204 26,4 33 2.2 43 7,0
Transferencias de Capital 789.319 -0,8 47 -0,8 34 -0,1 15,7
6. SALDO OPERACIONES DE CAPITAL (4-5) -1.503.148 25 -10,3 -1,5 -1,5 -1,2 -143
7. SALDO DE OP. NO FINANCIERAS (3+6) 1.155.820  -64,1 2,8 80,7 9259  149,6 33,4

Fuente: Departamento de Hacienda y Administraciones Puablicas.

En lo referente a la recaudacion, los tributos concertados redujeron ligeramente su trayectoria
ascendente, tras cinco afios de continua aceleracion, pero siguieron presentando crecimientos
muy importantes (11,4%), debido al avance tanto de los impuestos directos como de los
indirectos, que mostraron trayectorias paralelas y practicamente el mismo peso en la
recaudacion.

Comenzando el analisis por los impuestos directos y, mas concretamente, por el IRPF, la
recaudaciéon de este impuesto se mantuvo por encima del 10% y muy por encima de los
registros marcados antes del 2005, gracias a la buena situaciéon del mercado laboral. Por un
lado, se cre6 empleo a buen ritmo y, por otro, se redujo la tasa de temporalidad al impulsar la
contratacion indefinida, que suele estar acompanada de mayores retribuciones.
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EVOLUCION DE LOS TRIBUTOS CONCERTADOS CUADRO 36

Miles de euros

Tributos Variacién interanual (%o)

2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006

IRPF 3.754.206 80 47 51 1,1 115 103
- Retenciones rdtos. trabajo y actividades prof. 3.755.029 7.8 7,0 6,2 4,0 8,2 8,7

- Retenciones rendimientos capital mobiliatio 151.843 11,3 43 -11,9 48 17,3 13,7

- Retenciones rendimientos capital inmobiliatio 32.733 34 6,2 58 8,4 55 8,3

- Retenciones ganancias patrimoniales 21.167  -52,6  -269  -27,7 -186 53,5 35,7

- Pagos fraccionados profesionales y empresariales 174.584 38 -0,6 1,2 1,6 2,5 5,9

- Cuota diferencial neta -381.149 43 -20,3 -49 -230 12,9 3,7
Impuesto de Sociedades 1.692.381 6,6 7,5 0,1 9,7 26,4 17,5
- Retenciones rendimientos capital mobiliario 151.843 11,3 43 -11,9 48 17,3 13,7

- Retenciones rendimientos capital inmobiliatio 32.733 34 6,2 58 8,4 55 8,3

- Retenciones ganancias patrimoniales 21.167  -52,6  -269  -27,7 -186 53,5 35,7

- Cuota diferencial neta 1.486.639 10,1 9,1 24 120 27.8 17,9
Impuesto sobre renta de los no residentes 70.457 422 -36,2 -52.8 1173 48,8 533
Impuesto sobre sucesiones y donaciones 76.347  -179 20,9 13,9 -85 70,3 -3,5
Impuesto sobre patrimonio 127.069 2.1 86 11,8 27 14,5 18,8
IVA. Gestién propia 3.464.922 6,9 1,0 104 151 237 165
Impuesto sobre transmisiones patrimoniales 367.946  -16,9 3.0 18,0 21,2 10,1 19,7
Impuesto sobre actos juridicos documentados 136.604  -10,4 26,0 8,7 0,5 2,9 18,4
1. Especiales s/ determinados medios de transporte 70.351 1,3 -7,0 3.4 7.8 5,1 8,4
1. Especiales fabricacion. Gestion propia 1.411.214 2.4 7,6 38 7,0 35 53
1. s/ ventas minoristas determinados hidrocarburos 50.091 — — 39,1 1,9 6,0 5,2
Impuesto sobre primas de seguros 71.940 8,4 9,6 7,0 7.2 9,6 1,4
Ajuste IVA. 1208903  -44 63 100 67 23 03
Ajuste impuestos especiales -56.048 -528.4 -2,0 93 291 17,0 71

Fuente: Diputaciones Forales.

Diteccién de Economia y Planificacion 65




Informe anual 2006

El impuesto sobre sociedades, el otro pilar sobre el que se sustenta la tributacion directa, se
vio beneficiado por la evolucién positiva de sus principales apartados, mostrando crecimientos
superiores al resto de los impuestos principales. Al igual que el IRPF, este impuesto ha
presentado sus mayores crecimientos en los dos ultimos afios, reflejo de la favorable situacién

econémica del sector empresarial.

Por lo que respecta a la imposicion indirecta, el IVA, en sintonia con la evolucién del gasto en
consumo final, continué siendo el tributo de mayor aportaciéon econdémica. Esta recaudacion
se vio incrementada, en parte, debido a que en 2000, por primera vez durante un ejercicio
completo, las operaciones asimiladas a la importacién pasaban a formar parte de la
recaudacion por IVA operaciones interiores.

Finalmente, entre los impuestos especiales de fabricacion, el tributo de mas peso, el impuesto
sobre hidrocarburos, mejoré levemente su capacidad recaudatoria (4,9%). Ademds, esta
capacidad se vera incrementada por la préxima subida del impuesto de los carburantes, que se
encontraban practicamente congelados desde hace seis afios. También se espera una subida en
el impuesto especial sobre el alcohol y el tabaco.

2.6 Sector Financiero

Las caracteristicas mas destacadas del sector financiero en el ano 2006 fueron un entorno de
crecimiento sostenido, la fortaleza del crecimiento monetario, que se sustentd en una intensa
demanda de préstamos realizada por todos los sectores, la fuerte expansion crediticia y la
abundante liquidez, especialmente en la zona del euro. De hecho, en 20006, el agregado
monetario M3 alcanz6 la tasa de crecimiento interanual mas elevada desde el comienzo de la
tercera fase de la Unién Econdémica y Monetaria (UEM), en enero de 1999. En general, el
fuerte crecimiento monetario y crediticio, en un contexto de abundancia de liquidez, siguié
apuntando riesgos al alza para la estabilidad de precios en el medio y en el largo plazo. Por
todo ello, y con la intencién de mantener contenidas las presiones inflacionistas, en buena
parte de las principales areas econémicas la politica monetaria cedi6 parte de su tono
acomodaticio e incremento los tipos de interés a corto plazo.
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Mas concretamente, el Banco Central Europeo (BCE), en una serie de incrementos de 25
puntos basicos, aument6 el tipo minimo de puja de las operaciones principales de financiacién
del BEurosistema desde el 2,25% de enero de 2006 hasta el 4,0% de septiembre de 2007. Con
ello, el BCE ha incrementado en 2 puntos los tipos de interés desde diciembre de 2005. La
incertidumbre provocada por las crisis de las hipotecas ‘subprime’ junto a la reduccion de los
tipos efectuada por la Reserva Federal son las razones por las que el BCE ha dado una pausa a
su intencién de seguir subiendo los tipos de interés. La continuidad de las tensiones actuales
en el mercado de dinero, que han obligado al BCE a inyectar mas de 200.000 millones de
euros, y la apreciacion de mayores riesgos hacen pensar que no se produciran subidas de tipos

durante un tiempo.

Tipos de intervencion de los bancos centrales Grafico 25
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Fuente: Banco de Espafia.
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La Reserva Federal también comenzé el afio con la misma tendencia que el BCE y aument6
sus tipos desde el 4,25% de enero de 20006, hasta el 5,25% de junio del mismo afio. A partir de
ese momento, la Fed mantuvo los tipos estables durante catorce meses consecutivo gracias a
la mejora de la situacién econémica y a la estabilidad de precios. Sin embargo, el moderado
crecimiento econémico del primer semestre de 2007 y la acentuacion de la crisis inmobiliaria,
que también requirié de inyecciones de liquidez en el sistema monetario, obligd en septiembre
a la Reserva Federal a reducir su tipo de intervencion en 50 puntos basicos. Esta es la primera
vez en cuatro afios que la autoridad monetaria estadounidense decide bajar los tipos de interés.

Hay dudas sobre cual puede ser la evolucion de los precios a lo largo de los proximos meses,
mas aln si se tiene en cuenta la actual coyuntura de precios de las primeras materias y, muy
particularmente, del petréleo, que en estos ultimos dfas se ha situado por encima de los 80
ddlares. Estas incertidumbres han provocado que la autoridad monetaria norteamericana haya
destacado nuevamente la existencia de riesgos inflacionistas, razén por la que seguirin
vigilando la evolucién de los precios, si bien, los ultimos comunicados hechos publico dan a
entender que en los préximos meses se pueden concretar nuevos movimientos a la baja del
precio del dinero.

En agosto de 2000, tras cuatro trimestres consecutivos de crecimiento acelerado, la
recuperacion de la economia britanica parecié consolidada. Aprovechando este firme
crecimiento y con la intencion de devolver la inflacién a los objetivos de medio plazo, el Banco
de Inglaterra decidié comenzar una nueva fase alcista de los tipos. Tras cinco incrementos de
25 puntos basicos cada uno, en julio de 2007 el tipo de intervencién se situd en el 5,75%, su
maximo valor desde abril de 2001. A partir de ese momento, los miembros del comité del
Banco de Inglaterra defendieron la opcion de mantener sin cambios los tipos de interés, con el
fin de prevenir la ralentizaciéon econémica. Sin embargo, muchos analistas prevén que los tipos
se rebajaran este mismo afo, en la medida que la restriccion del crédito global comience a
afectar a la economia britanica.

Desde marzo de 2001, el Banco de Japén mantuvo los tipos de interés casi a cero para evitar la
masiva bajada de precios. Sin embargo, en marzo de 2006 y tras conocer que el indice de
precios al consumo estructural de Japén, que no incluye los precios de los alimentos frescos,
registré su tercer avance consecutivo y el mayor aumento anual en casi ocho afios, el Banco de
Japon anunci6 el final de su politica de relajacién monetaria, utilizada durante los dltimos cinco
afios para combatir la deflacién. De este modo, en julio de 2006, el Banco de Japén comenzé a
revertir una década de tipos de interés en el 0% y los elevé hasta el 0,25%. Desde entonces una
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mezcla de malos datos coyunturales y la oposicion politica no permitieron nuevas subidas hasta
tebrero del 2007, cuando se realizé un nuevo incremento de un cuarto de punto hasta el 0,5%,
su nivel mas alto en una década. L.a economia japonesa no necesita por el momento una
politica de ajuste monetario ya que no existen tensiones inflacionistas, sino todo lo contrario.

Tipos de cambio oficiales establecidos por el BCE para el euro Grafico 26
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En los mercados de divisas, la mejora de la economia europea y el incremento de los tipos de
interés realizados por el Banco Central Europeo facilitaron el avance del euro, que se aprecio
respecto de las principales divisas.

Todo el afio 2006 ha destacado por la tendencia a apreciarse del euro, especialmente respecto
al ddlar y al yen. La reduccién del diferencial entre los tipos de interés estadounidenses y los
de la zona del euro explica la fortaleza del euro, especialmente desde que la Reserva Federal
decidiese reducir el tipo de intervencioén en 50 puntos basicos.

Desde el afio 2001 el billete verde ha ido perdiendo terreno respecto del euro, y ha sido en los
ultimos meses de 2007 cuando esta tendencia mas se ha acentuado. Mas concretamente, el
mes de octubre de 2007 ha sido un ciumulo continuo de nuevos maximos del euro frente al
ddlar, donde la moneda unica se ha llegado a cotizar a 1,4348 dolares, debido a las senales de
debilitamiento de la economia estadounidense. Segun los analistas, este fuerte avance se debe a
las expectativas de un nuevo recorte de los tipos de interés en EE. UU., tras la publicacion de
cifras macroeconémicas negativas y los débiles resultados de bancos del tercer trimestre de
2007.

La trayectoria del euro respecto del yen fue muy similar. Tras la importante apreciacion del yen
entre los afios 1998 y 2000, a partir de 2001 la moneda japonesa no ha logrado ganar terreno
ante el euro. De hecho, en este periodo de tiempo el euro se ha apreciado mas de un 45%, al
pasar de 99,5 yenes por euro del ano 2000 a los 146,1 yenes que se han cotizado de media en
2006. Actualmente, esta tendencia se ha acentuado todavia mas y la moneda tnica vuelve a
cotizar en maximos, concretamente a 166,45 yenes, estimulada por la decisién del Banco de
Japon de no modificar los tipos de interés.

La libra esterlina, por su parte, mantuvo una tendencia mucho mas estable vy, si bien a lo largo
del afio en algunos meses se deprecié respecto del euro, apenas modificé su valor de
cotizacion. El franco suizo, por ultimo, continué con la suave senda de depreciacion iniciada
en el afio 2002 y culminé 2006 cotizandose a 1,573 euros.

En los mercados bursatiles los resultados fueron muy favorables al volver a obtener ganancias
por cuarto afio consecutivo. LLos récords historicos en rentabilidad, liquidez, capitalizacion,
contratacion y los movimientos corporativos de las sociedades cotizadas han colocado a los
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mercados bursatiles en el centro del panorama econémico y financiero. Todo ello favorecido
por los excelentes resultados obtenidos por las empresas, la todavia amplia liquidez del 4rea y
el dinamismo de las fusiones y adquisiciones.

Merece una especial mencién la bolsa espafiola que, con una rentabilidad del 32%, se
consolidé como lider en rentabilidad entre los grandes mercados mundiales. Es la mayor
subida del indice Ibex 35 en un afio desde 1998. En cuatro anos la rentabilidad acumulada de
la bolsa espafola ha sido del 135%.

El importante incremento de los tipos de interés de los créditos, derivados del aumento de los
tipos de interés oficiales del Banco Central Europeo, comenzé a influir en la evolucion
monetaria. Mas concretamente, el euribor a un afio, el principal indice del mercado
hipotecario, alcanzé el 3,92% en diciembre de 20006, el mayor valor desde mayo de 2002.

Evolucion del Euribor a 1 afio Grafico 27
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Fuente: Asociacién Hipotecaria Espafiola.

El euribor anticipa los movimientos de los tipos de interés a realizar por el Banco Central
Europeo, por lo que este crece si se esperan nuevos aumentos de los tipos. En sus 105 meses
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de vida sélo ha estado por encima del 4% en 22 ocasiones, con una oscilacién entre un
maximo del 5,339% y un minimo del 2,007%. En junio de 2007, el euribor rompi6 la barrera
del 4,5% y en septiembre llegd a escalar hasta el 4,807%, aunque posteriormente descendi6
hasta el 4,564% a finales de octubre. Estos aumentos del euribor supusieron, en los dos
ultimos afos, un incremento del importe de las hipotecas de un 28%. De hecho, en el afio
2000, la deuda de las familias espafiolas -no se dispone de datos desagregados por
comunidades auténomas- crecié un 18,6%, un nuevo maximo histérico en el endeudamiento
familiar, que se ha convertido en tan sélo 9 afos en el triple de lo que fue en el afio 1998.

En el Pais Vasco, los créditos privados continuaron con su importante ritmo de avance,
aunque algo desacelerado respecto al fuerte incremento del afio 2005 (16,9% en 2006 frente al
18,9% de 2005), pero aun asi, muy superior a los resultados obtenidos los tltimos afios, ya que
la coyuntura continué siendo favorable y los tipos de interés reales, reducidos. El crecimiento
de las deudas de las familias tuvo su principal soporte en los préstamos a largo plazo, en la
mayoria hipotecarios, que aumentaron en 2006 un 14,0%, siete décimas porcentuales mas que
en 2005. En el primer semestre de 2007, a pesar de que la presion de los tipos de interés y el
continuo aumento del Euribor han logrado reducir sensiblemente el ritmo de avance de las
hipotecas, su nivel de crecimiento, tanto en el Pais Vasco como en el Estado, continué siendo
superior al 7%.

Los depésitos bancarios obtuvieron un resultado mucho mas positivo. Todas las entidades
impulsaron la captacion de depésitos bancarios, en gran parte, para poder financiar la vigorosa
expansion de los créditos. Mas concretamente, los recursos depositados por el sector privado
crecieron un 16,3%, el mejor resultado desde el afio 1987.
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PREDICCIONES ECONOMICAS DEL PAIS VASCO Y SUENTORNO

Panel de predicciones para el entorno exterior

Los organismos internacionales y los diferentes gobiernos esperan para el afio 2008 una ligera
moderacién de la actividad econémica mundial. Ante las recientes turbulencias en los
mercados financieros, las perspectivas para el crecimiento econémico global han sido
revisadas a la baja para el afio 2008, aunque todavia se espera que el crecimiento siga
avanzando con paso solido. Las revisiones mas acusadas han sido las relativas al crecimiento
en EE. UU., que el FMI estima ahora en el 1,9 % para 2008; también en paises con economias
muy dependientes de la norteamericana y en paises donde la confusién generada en los
mercados financieros tenga un impacto negativo sobre sus economias.

PREVISIONES ECONOMICAS CUADRO 37

Tasas de variacion interanual

PIB Tasa Inflacion
.. Diferencia sobre el informe ..
Previsiones . Previsiones
de primavera

2007 2008 2007 2008 2007 2008

Economia mundial 5,2 48 0,3 -0,1 - -
EE UU 1,9 1,9 03 0,9 2,7 23
Canadi 2,5 2,3 0,1 -0,6 2,2 1,9
Japén 2,0 17 03 02 0,5
Z.ona del euro 2,5 2,1 0,2 -0,2 2,0 2,0
Unién Europea 3,0 2,5 0,2 -0,2 23 2.3
Alemania 24 2,0 0,6 0,1 21 1,8
Espafia 37 2,7 0,1 0,7 2,5 28
Francia 1,9 2,0 0,1 04 1,6 1,8
Paises Bajos 2,6 2,5 -0,3 -0,2 2,0 2,2
Italia 1,7 13 0,1 04 1,9 1,9
Reino Unido 31 23 0,1 -0,4 2.4 2,0
Rusia 7,0 6,5 02 0,6 8,1 75
China 11,5 10,0 0,6 0,5 45 39
India 8,9 8,4 0,5 0,6 62 44
Argentina 7,5 5,5 - - 9,5 12,6
Brasil 44 40 02 36 39
Chile 59 5,0 0,7 0,1 39 41
Venezuela 8,0 6,0 18 40 18,0 19,0

Fuente: FMI. Octubre 2007.
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Las bases del crecimiento en las economias emergentes siguen intactas y su impetu se
mantendra. No obstante, los riesgos han aumentado y provienen de los mercados financieros
y de la demanda doméstica en EE. UU. y en la Europa occidental. La fuerte disciplina
implantada en el mercado crediticio puede establecer, a corto y medio plazo, algunas trabas al
crecimiento. El grado en el que afecte a las economias dependera de la liquidez del mercado y
de la rigidez que se muestre a la hora de otorgar créditos.

Evolucion del PIB mundial Grafico 28
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Hay otros riesgos que también pueden tener un impacto importante sobre la economia
mundial. Por una parte, la inflacién puede empezar a ser motivo de preocupacioén ante los
recientes maximos histéricos que ha alcanzado el precio del petréleo. Por otro lado, la

persistencia de los desequilibrios es un riesgo que continua soportando la economia global.

Evolucion del tipo de cambio entre délar y euro Grafico 29 [l Evolucion del precio del petroleo Grafico 30
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En Espafia, los principales servicios de estudios, agrupados en el panel de Funcas, sefialan un
alza del PIB del 3,8% para 2007 y del 3,0% para 2008. Esto supone un ligero enfriamiento con
respecto al 3,8% con el que se cerré 20006. Para los siguientes afios, tal como indican las
estimaciones de Ceprede, la tendencia es claramente hacia la desaceleracion.

El origen de esta ralentizaciéon se centra en la demanda interna y, mas concretamente, en los
componentes en los que mas influyen los hogares: el consumo y la inversioén residencial. La
subida de los tipos de interés ha elevado el precio de la financiacién y la demanda de crédito
de las familias ha disminuido, aunque todavia se mantenga en niveles importantes. El
consumo se desacelera por la reduccion de la renta disponible y del efecto riqueza, mientras
que la inversion residencial lo hara por los cambios en los tipos de interés y las expectativas de
menor revalorizacion de las viviendas.
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PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA (septiembre-octubre 2007) CUADRO 38

Tasas de variacion interanual

Consumo Consumo FBCF FBCF

PIB hogares publico FBC fijo Construccién Equipo

2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008

AFI 3,7 2,8 32 2,8 52 42 55 2,4 3,6 0,1 11,3 7,3
BBVA 3,8 2,8 32 2,8 5,4 51 6,0 2,8 42 1,9 10,8 44
Caixa Catalunya 39 33 33 3,0 55 5,7 6,3 55 4,6 37 114 7,7
Caja Madrid 3,8 2,7 32 2,6 53 4,7 59 2,2 3,8 0,0 11,7 55

CEPREDE-UAM 39 28 33 24 53 45 64 46 46 32 127 85
Camaras Comercio 3,8 31 32 27 51 43 61 41 44 24 113 74

FUNCAS 39 2,9 33 2,9 52 5,2 6,2 2,9 43 0,6 12,0 7,3
ICAE-UCM 39 3,0 32 2,9 5,4 4,7 6,2 4,0 4,5 2,1 11,5 7,5
1CO 3,8 33 33 3,0 52 4,5 6,1 4,4 4,5 34 116 7,6
1IEE 3,7 32 33 2,9 6,0 4,5 55 4,5 5,0 35 8,0 6,0
IFL-UC3M 3,8 3,0 33 3,0 5,1 42 6,6 54 4,6 38 122 8,3
Intermoney 39 3,0 33 2,8 55 4,7 6,2 2,9 43 -0,2 125 7,8
La Caixa 3,8 2,9 32 3,7 53 4,7 6,2 3,7 43 1,7 126 8,9
SCH 39 3,0 32 2,5 5,1 4,5 59 2,6 4.4 0,7 114 6,5

Consenso (media) 3,8 3,0 3,2 2,9 5,3 4,7 6,1 3,7 4,4 1,9 11,5 7,2
Pro memoria:

Gobierno (jul. 2007) 38 33 34 31 48 44 58 46 51 38 -
CE (mayo 2007) 37 34 35 3,3 46 48 60 50 47 34 99 77
FMI (abril 2007) 3,8 34 33 3,2 40 3,8 5,6 48
OCDE (mayo 2007) 3,6 2,7 3,6 2,8 55 39 48 27

Fuente: Panel de Funcas.
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PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA (septiembre-octubre 2007) CUADRO 39

Tasas de variacion interanual

Demanda  Exportac. bienes  Importac. IPC Empl Paro (EPA)
nacional y serv. bienes y serv.  (media anual) pleo (% pob. act.)

2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008

AFI 45 31 47 51 61 49 26 24 26 19 81 84
BBVA 43 3,2 4.4 4,0 58 4,9 2,6 2,6 2,9 1,6 8,0 8,0
Caixa Catalunya 45 43 47 6,1 6,8 8,3 2.4 2,6 - - 79 72
Caja Madrid 43 29 4,5 4,1 6,1 4,5 2,6 2,6 3,0 1,9 8,1 8,3
CEPREDE-UAM 4,6 34 4.4 4,7 6,6 6,3 2,5 2,5 3,0 1,9 8,1 8,5
Camaras Comercio 43 33 4,5 4.4 5,7 4,8 2,8 2,5 29 2,3 8,2 8,2
FUNCAS 4,5 33 4,7 5,0 6,7 59 2,6 2,9 3,1 1,9 8,0 8,2
ICAE-UCM 47 37 46 46 63 51 25 28 30 21 81 82
1CO 4,4 3,7 4,6 4,7 6,4 5,8 2,5 2,7 3,0 2,5 8,0 7,8
IEE 4,4 38 5,0 5,0 7,0 55 2,6 2,7 2,7 2,3 8,1 8,1
IFL-UC3M 4,5 39 4,2 3,9 6,7 6,8 2,6 2,8 - -—- 8,1 8,0
Intermoney 4,5 33 4,7 52 6,4 5,1 2,5 2,3 3,0 1,8 8,0 8,5
La Caixa 4,5 34 4,5 53 6,6 4,8 2,5 2,6 3,0 2,1 8,0 8,0
SCH 43 3,0 4,5 5,0 6,0 4,1 2,6 2,9 2,7 2,0 8,0 8,2

Consenso (media) 4,5 3,4 4,6 4,8 6,4 5,5 2,6 2,6 2,9 2,0 8,1 8,1

Pro memoria:

Gobierno (jul. 07) 43 37 54 50 68 60 27 26 28 22 78 77
CE (mayo 2007) 47 43 58 54 76 70 25 26 28 25 81 78
FMI (absil 2007) 40 37 62 62 73 69 26 27 27 24 718 717

OCDE (mayo 2007) 42 29 63 63 79 65 25 27 34 26 82 81

Fuente: Panel de Funcas.

En materia de empleo, aun previendo buenos resultados para 2007 y 2008, se estima una ligera
moderacion en el ritmo de crecimiento y aunque todavia se puede hablar de un mercado de
trabajo robusto, esta moderaciéon puede agravar la evolucion del consumo.
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PREDICCIONES PARA LA ECONOMIA ESPANOLA (septiembre 2007) CUADRO 40

Tasas de variacion interanual

2007 2008 2009 2010
PIB 39 2,8 23 1,8
Consumo privado 33 2.4 2,1 1,6
Consumo publico 5,3 45 2,6 2,0
FBCF 6.4 46 35 13
- Inversién en equipo 12,7 8,5 6,4 41
- Inversién otros productos 39 37 5,0 2,0
- Inversion en construccion 4.6 32 2,0 -0,2
Demanda interna 4.6 34 2.6 1,6
Exportaciones 4.4 47 5,6 53
Importaciones 6,6 6,3 5,8 39

Fuente: CEPREDE.

No obstante, la sostenibilidad del crecimiento dependera no solo de factores externos, como
la evolucién de la economia europea o de los precios de las materias primas, sino también de
la soluciéon de problemas estructurales de la economia espafiola como es la pérdida de
competitividad via precio. La evolucion a la baja del crecimiento del consumo y de la
construccion parecen incuestionables. De esta forma, las esperanzas de mitigar el efecto sobre
el PIB recaen en las exportaciones y en la inversiéon en bienes de equipo.

Evolucion del PIB del Estado Grafico 31 Aportaciones al crecimiento del Estado Grafico 32

Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual

Demanda interna

-24  Saldo exterior
0+ -4
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Fuente: INE y CEPREDE. Fuente: INE y CEPREDE.

78 Direccién de Economia y Planificacion




Informe anual 2006

Predicciones para la economia vasca

El Pais Vasco se relaciona estrechamente con los grandes pafses europeos. Por eso su
evolucién en los proximos afios se vera condicionada por la marcha de las economias de su
entorno. Por eso, es de esperar que la desaceleracion que se anticipa para el conjunto de
Europa también se manifieste en los resultados cosechados en Euskadi. Asi, para los préximos
aflos se espera una ralentizacion del crecimiento econémico del Pais Vasco. Las tltimas
previsiones para el afio 2007 estiman el crecimiento en el 4,0%, esperando que el ritmo se
reduzca en los proximos afios. Las tasas de crecimiento interanual previstas para el PIB se
sitian en el 3,6% en 2008, 3,2% en 2009 y 2,7% en 2010. Esta suave pendiente de bajada se
produce tras haber superado el maximo ciclico en el primer trimestre de 2006.

PREVISIONES PARA LA ECONOMIA VASCA CUADRO 41

Tasas de variacion interanual

2007 2008 2009 2010
PIB 4,0 3,6 32 2,7
Consumo final 3,6 33 3,0 2,7
Consumo privado 3,7 3,5 3,1 2,8
Consumo publico 32 2,7 2,4 2,2
Formacion bruta capital 6,3 5,4 4,5 4,0
Aportacion demanda interna 4.6 4,2 34 3,1
Aportacién saldo exterior -0,6 -0,7 -0,2 -0,4
Sector primario 3,7 -49 -1,5 2.7
Industria 4,6 43 35 2,6
Construccion 4.0 2,8 2,0 1,3
Servicios 3,6 3,2 3,0 2,7
Valor afiadido bruto 3,9 34 3,0 2,5
Impuestos netos sobre productos. 4,7 4,7 4,9 4.5
Deflactor PIB 33 32 3,0 3,1
Empleo 2,5 2,1 1,8 1,3
Tasa de paro 35 37 37 3,9

Fuente: Direccién de Economia y Planificacion.
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Desde el punto de vista de la oferta, la base del crecimiento de la economia vasca sera el sector
servicios, seguido muy de cerca por el industrial. Es decir, el crecimiento se cementa en los
sectores con mayor peso en la estructura productiva vasca. Las mejores perspectivas se
mantienen en los sectores de la industria y servicios, que, aunque con crecimientos inferiores a
los del presente afio, permiten esperar una tendencia de buen tono productivo. Mientras que
estos sectores, aunque con una ligera desaceleracién, mantienen un buen dinamismo, el ritmo
de la actividad constructora se ira atenuando en los proximos afos. Las subidas de los tipos de
interés, la menor revalorizacion de las viviendas, el endurecimiento de las condiciones para
conseguir un crédito y la incertidumbre que rodea el mercado inmobiliario son factores que
disminuiran la demanda en el sector residencial. Sin embargo, la obra civil y la construcciéon no
residencial permitiran que la desaceleracion del sector sea menos pronunciada.

Evolucion del PIB del Pais Vasco Grafico 33 Aportaciones al crecimiento del Pais Vasco Grafico 34

Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual

6 6 5.4

4,6 46 47 46 Demanda interna

42

-1,7

Saldo extetior

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: Eustat y Direccién de Economia y Planificacion. Fuente: Eustat y Direccién de Economia y Planificacién..

El consumo de los hogares tendera a moderar su ritmo de crecimiento. El actual nivel de los
tipos de interés junto a un fuerte endeudamiento de los hogares hace que les reste capacidad
para mantener su ritmo de gasto actual. Tampoco se espera una fuerte desaceleracion ya que
las politicas monetarias todavia no son excesivamente restrictivas y el empleo seguira
creciendo a buen ritmo, aparte de mantenerse el efecto riqueza relativamente moderado. Asi
las cosas, se espera que el consumo privado se mantenga proximo al aumento de la renta real,
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que esta basada en el aumento del empleo y de los salarios reales, y que se reequilibren las
partidas de endeudamiento y de ahorro en beneficio de esta dltima variable.

También la formacién bruta de capital moderarda su crecimiento en los préximos afios,
especialmente en 2008, afio en el que se notara con mayor intensidad la crisis de las hipotecas
estadounidenses, y en 2009. El nivel de endeudamiento de las empresas y sus beneficios se
pueden ver afectados por el aumento de costes, sobre todo energéticos. No obstante, el
excelente ritmo de la inversién en equipo compensara en parte la ralentizacion de la inversion

en construccion.

El saldo exterior ira reduciendo su contribucién negativa al incremento del PIB a medida que
se ralenticen las importaciones. Sin embargo, como también la demanda interna de los
principales clientes se moderara, en 2008 la aportacion negativa sera similar a la de 2000, y
habra que esperar a 2008 y 2010 para ver una reduccién importante en dicha aportacion.

En este escenario no se anticipan mejoras significativas en la evoluciéon de los precios, en
especial en el deflactor, que seguird aumentando por ligeramente por encima del 3%. Las
presiones en los mercados de materias primas y la fortaleza de las demandas en los paises
emergentes van a dificultar una adecuacion de la oferta a ese aumento de la demanda. No se
esperan épocas de alta inflacion, pero tampoco correcciones de la situacioén actual.

La fase de desaceleracion prevista en este escenario incluye también una menor capacidad de
generacion de empleo, que se reducira hasta el 1,3% en el ano 2010. La desaceleracion de la
demanda interna, la moderaciéon en el consumo privado y el freno que conocera el sector
servicios, muy intensivo en mano de obra, son factores que incidiran en un menor ritmo de
creacién de puestos de trabajo. Sin embargo, el mayor protagonismo relativo de la industria
hace pensar que las ganancias de productividad que se obtengan en los préximos afios seran
importantes, algo que beneficiara la duracién del crecimiento. Igualmente, la tasa de paro se
mantendra en niveles muy bajos, dado que no se anticipa que la incorporacion de nuevos
demandantes de empleo sea muy diferente a la actual. Por ello, la tasa de desempleo
permanecera por debajo del 4% en todo el periodo considerado.

En definitiva, se espera una ralentizaciéon del crecimiento de la economia vasca, que es comun
a todas las economias avanzadas y, en menor medida, al conjunto de la economia mundial. Su

intensidad dependera de la materializacion de los riesgos que amenazan a la economia, como
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son, principalmente, la tendencia alcista del precio del petréleo, las tensiones geopoliticas y un
todavia desconocido efecto de la crisis financiera desencadenada en los meses de verano de
2007.
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO EN TERMINOS REALES CUADRO 1

Tasa de variacion interanual

EE UU Japon UE-27  Alemania (1)  Francia  Reino Unido  Espafia
1985 41 5,1 1,7 35 23
1986 35 30 25 40 33
1987 34 38 25 46 55
1988 41 68 46 50 51
1989 35 53 42 22 48
1990 1,9 52 26 0,8 38
1991 02 34 1,0 14 25
1992 33 1,0 22 14 02 0,9
1993 2,7 0,2 0,8 0,9 23 1,0
1994 40 0.4 27 22 43 24
1995 25 2,0 1,9 21 2,9 50
1996 37 2.7 1,8 1,0 1,1 2.8 24
1997 45 1,6 27 1,8 22 31 3,9
1998 42 20 29 2.0 35 34 45
1999 44 0,1 30 2,0 33 30 47
2000 37 2,9 39 32 39 38 50
2001 0,8 02 2,0 12 1,9 24 3.6
2002 1,6 03 12 0,0 1,0 21 2.7
2003 25 1.4 13 02 1,1 2.8 3,0
2004 39 2.7 25 12 25 33 32
2005 32 1,9 1,8 0,9 1,7 1,8 35
2006 33 22 30 28 2,0 2.8 3.9

(1) Datos Alemania Unificada desde enero 1993.
Fuente: Eurostat.
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%
EE UU Japoén UE-25 Alemania (1)  Francia ~ Reino Unido Espafia (2)
1985 72 2,6 9.8 12 21,5
1986 7,0 2,8 9.8 12 174
1987 6,2 2,8 - --- 9,9 10,3 16,7
1988 55 2,5 - - 9,4 8,5 15,8
1989 53 2,3 - - 8,9 7,1 13,9
1990 5,6 2,1 - - 8,5 6,9 13,1
1991 6,8 2,1 - - 9,0 8,6 13,2
1992 7.5 22 9.9 9.8 149
1993 6,9 25 6,9 117 10,4 172
1994 6,1 29 73 12,1 9.5 191
1995 56 32 7,1 11,5 8,6 18,7
1996 5,4 3,4 7,7 12,1 8,1 17,5
1997 49 3.4 8,6 12,1 7.0 16,3
1998 45 41 9.4 8,1 115 6,2 146
1999 42 47 9.1 7.5 10,8 6,0 12,2
2000 40 47 8,6 6,9 9.4 55 10,8
2001 438 50 8.4 6,9 8,7 5.1 101
2002 58 5.4 8,8 7.6 9.0 52 11,0
2003 6,0 53 9,0 8,7 9.8 50 11,0
2004 55 47 9.1 92 10,0 47 10,5
2005 5.1 44 8,7 9.1 9.9 438 92
2006 46 41 7.9 8,1 9.0 55 8,5

Fuente: OCDE, EUROSTAT.
(1) Datos Alemania Unificada desde 1993.
(2) Revision del efecto de la definicién de paro 2001 aplicando la metodologfa 2005.
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COSTE LABORAL UNITARIO RELATIVO CUADRO 3

Tasa de variacion interanual

EE.UU. UE-25 Alemania Francia Reino Unido Espafia
1994 11 22 2.0 2.4 23,0
1995 0,5 0,0 03 11 42
1996 12 07 05 04 27 0,1
1997 07 08 14 10 0,1 04
1998 17 07 0,4 10 10 20,6
1999 0,4 0,4 0,1 11 0,7 07
2000 18 0.1 13 03 17 20,6
2001 0,3 0,4 0,4 03 13 09
2002 23 04 07 0,6 07 14
2003 13 03 0,4 0,1 05 10
2004 0,8 11 17 11 0,1 12
2005 05 03 14 0,0 18 21
2006 07 15 04 03 A1

Fuente: Eurostat.
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PRECIOS DE CONSUMO CUADRO 4
Tasa de variacion interanual
EE UU Japon UE-25  Alemania (1)  Francia  Reino Unido  Espafia
1985 35 2,0 - 2,1 5,8 52 8,8
1986 1,9 0,6 --- -0,1 2,5 3,6 8,8
1987 3,6 0,1 --- 0,2 33 3,7 5,2
1988 41 0,7 --- 1,3 2,7 4,6 48
1989 4,8 2,3 --- 2,8 35 59 6,8
1990 54 31 --- 2,7 32 8,1 6,7
1991 42 32 41 3.4 75 5,9
1992 3,0 1,7 4,0 5,1 2,5 42 5,9
1993 3,0 13 3.4 44 22 2,5 49
1994 2,6 0,7 2,8 2,7 1,7 2,0 4,6
1995 2,8 -0,1 3,0 2,7 1,8 2,7 4,6
1996 2,9 0,0 3,1 1,2 2,1 2,5 3,6
1997 2,3 1,7 2,6 1,5 1,3 1,8 1,9
1998 15 0,7 2,1 0,6 0,7 1,6 1,8
1999 2,2 -0,3 1,6 0,6 0,6 1,3 2,2
2000 34 -0,8 2,4 1,4 1,8 0,8 35
2001 2,8 08 2,5 1,9 18 12 2.8
2002 1,6 0,9 2,1 13 19 13 3,6
2003 23 03 19 1,0 22 14 3,1
2004 2,7 0,0 2,1 18 23 13 3,1
2005 3.4 04 22 2,0 1,9 2,1 3.4
20006 32 0,2 2,2 1,8 1,9 2,3 3,6

>

(1) Alemania Unificada, series enlazada por la OCDE.
Fuente: OCDE, Euroestat.
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PIB ESTADO. OFERTA. iINDICE DE VOLUMENES ENCADENADOS

Agticultura,
- .. Impuestos
caza, , . .. Servicios  Setvicios no
PIB . Energfa  Industria  Construc.  Servicios netos
selvicultura y mercado  mercado
s/produc.
pesca
1996 83,8 85,2 96,6 80,3 79,8 85,4 84,4 89,0 77,4
1997 87,0 91,3 98,1 85,5 81,6 87,9 87,0 91,1 82,4
1998 90,9 94,1 96,2 90,6 87,2 91,2 90,6 93,4 88,7
1999 95,2 93,2 97,1 95,8 94,4 95,2 94,8 96,5 95,2
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 103,6 98,0 104,0 103,2 108,6 103,6 103,7 103,1 103,2
2002 106,5 98,5 104,9 103,1 1154 106,6 106,8 106,0 107,6
2003(p) 109,7 97,8 109,7 104,0 121,2 109,8 109,6 110,4 114,7
2004(p) 113,3 99,7 112,1 104,4 127,5 113,7 113,5 1144 119,7
2005(a) 117,2 89,7 116,3 104,6 134,4 118,7 118,8 118,5 120,6
2006(a) 121,8 89,9 118,6 108,1 141,4 1229 1229 123,2 134,5

Tasas de variacion interanual

Agticultura, -
- Servicios  Impuestos
caza, - . . .. Servicios
PIB . Energia Industria Construc. Servicios no netos
selvicultura y mercado
mercado  s/produc.
pesca
1997 3,9 7,1 1,5 6,4 2,3 2,9 3,1 2,3 6,4
1998 45 31 -1,9 6,0 6,9 3,8 42 2,5 7,7
1999 47 -1,0 0,9 5,7 83 43 4,6 33 73
2000 5,0 7,3 3,0 44 5,9 5,1 5,5 3,7 5,0
2001 3,6 -2,0 4,0 32 8,6 3,6 3,7 3,1 3,2
2002 2,7 0,4 0,8 -0,1 6,3 3,0 3,0 2,8 43
2003(p) 3,0 -0,7 45 0,9 5,1 2,9 2,6 42 6,6
2004(p) 3,2 1,9 2,2 0,4 5,1 3,6 3,6 3,7 44
2005(a) 3,5 -10,0 3,8 0,3 54 44 4,6 35 5,7
2006(a) 3,9 0,3 2,0 3,3 5,3 3,6 34 4,0 6,3
(p) Provisional
(a) Avance.
Fuente: INE.
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PiB ESTADO. DEMANDA. iNDICE DE VOLUMENES ENCADENADOS

Consumo Consumo Consumo  Consumo Export.  Import.
PIB final final nacional ~ final de final de FBC FBCF bienesy bienesy
nacional hogares ISFLH AAPP servicios  servicios
1996 83,8 84,2 83,8 71,1 86,1 72,3 72,6 67,9 61,0
1997 87,0 86,8 86,5 73,9 88,2 75,7 76,3 78,1 69,1
1998 90,9 90,7 90,7 78,8 91,3 84,9 84,9 84,4 79,4
1999 95,2 95,2 95,4 88,5 95,0 94,2 93,8 90,7 90,2
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 103,6 103,5 103,4 104,5 103,9 104,4 104,8 104,2 104,5
2002 106,5 1006,8 106,3 108,8 108,60 108,0 108,3 106,2 108,4
2003(p) 109,7 110,3 109,3 111,0 113,8 113,7 114,7 110,1 115,2
2004(p) 113,3 115,5 1139 116,3 120,9 119,5 120,5 1147 126,3
2005(a) 117,2 120,5 118,6 123,1 126,8 1277 1289 116,4 1351
20006(a) 121,8 1252 123,0 129,2 132,4 136,0 137,0 123,6 146,4
Tasas de variacién interanual
Consumo Consumo Consumo  Consumo Export.  Import.
PIB final final nacional final de final de FBC FBCF bienesy bienesy
nacional hogares ISFLH AAPP servicios  servicios
1997 3,9 3,0 3,2 4,0 2,5 48 5,0 15,0 13,3
1998 45 45 48 6,7 3,5 12,1 11,3 8,0 14,8
1999 4,7 5,0 5,2 12,3 4,0 11,0 10,4 7,5 13,7
2000 5,0 5,0 49 12,9 53 6,1 0,6 10,2 10,8
2001 3,6 3,5 34 4,5 3,9 4.4 48 42 4,5
2002 2,7 3,2 2,8 41 45 34 34 2,0 3,7
2003(p) 3,0 33 2,8 2,0 48 53 5,9 3,7 6,2
2004(p) 3,2 47 4,2 48 6,3 5,1 5,0 4,1 9,6
2005(a) 3,5 43 42 5,9 48 6,9 7,0 1,5 7,0
2006(a) 3,9 3,9 37 5,0 44 6,5 0,3 6,2 8,4
(p) Provisional.
(a) Avance.
Fuente: INE.
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Miles de personas
licil)élzcégrsl Activos Ocupados Parados ;;Ziz dcifji Tasa de paro
1992 30.989,7 15.705,7 12.822.3 2.8834 50,7 18,4
1993 31.272,1 15.892,6 12.293.8 35988 50,8 226
1994 31.556,5 16.087,7 12.207,6 3.880,1 51,0 241
1995 31.8473 16.227,6 12.512,1 37156 51,0 229
1996 322184 16.517,8 12.871,5 3.646,3 51,3 222
1997 32.584.5 16.809,7 13.345,6 3.464,1 51,6 208
1998 32.872,8 17.081,0 13.904,2 3.176,8 52,0 18,7
1999 33.190,2 17.412,1 14.689,8 27222 52,5 15,6
2000 33.593.1 18.002,3 15.505,9 2.496 4 53,6 13,9
2001 34.067,2 18.050,7 16.146,3 1.904,4 53,0 10,6
2002 34.614,6 18.785,6 16.630,3 21553 543 11,5
2003 352153 19.538,2 17.296,0 22422 55,5 11,5
2004 35.810,8 20.184,5 17.970,9 22136 56,4 11,0
2005 36.416,0 20.8857 18.973,3 1.912,5 57,4 92
2006 37.007,9 21.584.0 19.747,7 1.837,1 58,3 8,5

Fuente: INE.
Nota: EI INE reviso las series de la EPA para adecuar sus resultados al incremento de la poblacion.
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BALANZA DE PAGOS POR CUENTA CORRIENTE CUADRO 8
Millones de euros
Exportaciones Importaciones Saldo

1997 94.294 106.807 -12.513
1998 100.734 119.999 -19.265
1999 105.969 135.944 -29.975
2000 125.582 165.812 -40.230
2001 131.239 169.840 -38.601
2002 134.816 171326 -36.510
2003 139.754 179.593 -39.839
2004 148.967 202.627 -53.660
2005 157.978 226.581 -68.603
2006 172.421 252.563 -80.142

Tasas de variacién interanual

Exportaciones Importaciones Saldo

1998 6,8 12,4 54,0
1999 52 13,3 55,6
2000 18,5 22,0 34,2
2001 4,5 24 -4,0
2002 2,7 0,9 -5,4
2003 3,7 4,8 9,1
2004 6,6 12,8 34,7
2005 6,0 11,8 278
2006 9,1 11,5 16,8

>

>

Fuente: Banco de Espafia.
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FINANZAS DEL ESTADO CUADRO 9

Millones de euros

Capacidad/ N.e?esidad Ingresgs no Pag0§ no Déficit de caja % PIB
financiacién financieros financieros
1995 4.414 84.606 103.623 -19.017 43
1996 5.531 87.925 110.063 -22.138 4,8
1997 7.453 99.988 112.302 -12.314 2,5
1998 1.152 105.291 111.989 -0.698 1,3
1999 -5.516 110.370 116.724 -0.354 1,1
2000 -18.475 118.694 121.125 -2.431 0,4
2001 -23.248 125.193 128.077 -2.884 0,4
2002 -19.421 108.456 111.082 -2.626 0,4
2003 -23.020 109.655 113.787 -4.132 0,6
2004 -40.717 114.793 114.734 59 0,1
2005 -59.093 128.777 122.755 6.022 0,7
2006 -76.451 141.847 130.375 11.472 1,2

>

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Banco de Espafia.
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TIPOS DE INTERES MEDIOS CUADRO 10
Mercado interbancatio Tipos de intervencion
1 Dia 1Mes  3Meses 6Meses 1 Afio éona Japon Rei.no EE.UU.
uro Unido
1978 20,80 21,80 17,60 17,70 0,00 350 10,00
1979 13,10 16,20 15,50 11,70 5,80 6,25 14,00
1980 15,50 15,70 16,50 16,90 10,60 725 18,00
1981 16,60 15,60 16,20 16,50 15,50 5,50 12,00
1982 17,20 15,90 16,30 16,20 15,20 5,50 8,50
1983 19,50 20,00 20,00 19,50 18,50 5,00 9,50
1984 12,60 14,30 14,90 15,40 16,00 5,00 8,25
1985 11,60 12,00 12,20 12,60 13,10 5,00 7,75
1986 11,50 11,70 11,70 11,60 11,70 3,00 6,00
1987 16,10 16,20 15,80 15,20 14,60 2,50 6,88
1988 11,30 11,50 11,70 11,70 11,80 2,50 8,75
1989 14,40 14,80 15,00 15,10 15,10 425 8,25
1990 14,80 15,00 15,20 15,30 15,40 6,00 7,00
1991 13,20 13,30 13,20 13,10 13,10 450 400
1992 13,00 13,30 13,30 13,30 13,30 325 3,00
1993 12,30 12,20 11,70 11,30 10,90 1,75 3,00
1994 7.80 7.90 8,00 8,20 8,40 1,75 5,50
1995 9,00 9,20 9,40 9,60 10,00 0,50 5,50
1996 7.60 7.60 750 7.40 7.40 0,50 505
1997 5,50 5,50 5,40 5,30 5,20 0,50 7.5 5,50
1998 430 430 430 410 400 0,50 6,25 475
1999 2,70 2,90 3,00 3,00 3,20 3,00 0,50 5,50 5,50
2000 410 420 4,40 460 480 475 0,50 6,00 6,50
2001 440 430 430 420 410 325 0,10 4,00 1,75
2002 330 330 330 340 350 275 0,10 400 1,25
2003 2,30 2,40 2,30 2,30 2,30 2,00 0,10 3,75 1,00
2004 2,10 2,10 2,10 2.20 230 2,00 0,10 475 225
2005 2,10 2,10 2,20 2,20 2,30 225 0,10 450 425
2006 2,80 2,90 310 320 3.40 350 0,40 5,00 505

Fuente: Banco de Espafa.
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PIB CAPV. PRECIOS CORRIENTES. AGREGADOS DE LA OFERTA CUADRO 11

Miles de euros

. Imptos.
Servicios Servicios netos
. . . c
PIB  Agropesquero Industria Construccién Servicios no VAB s.f.
mercado sobre
mercado
produc.

2000 41.647.287 527.868 11.822.884  2.506.451  22.552.897 18.691.434 3.861.463 37.410.100 4.237.187
2001 43.930.667 493.320 12.278.705  2.920.616  24.003.580 19.863.812 4.139.768 39.696.220 4.234.446
2002 46.226.280 511.274 12.568.266  3.241.856  25.461.098 21.058.512 4.402.587 41.782.495 4.443.786
2003 49.241.753 497.633 12.955.181  3.788.476  27.087.758 22.463.404 4.624.354 44.329.048 4.912.705
2004 53.305.396 515.804 14.151.135  4.167.357  28.914.702 24.064.437 4.850.266 47.748.999 5.556.397
2005 57.289.143 489.302 15.238.236  4.557.681  30.825.099 25.654.338 5.170.761 51.110.318 6.178.825

2006(a) 61.763.759 488.700 16.363.753  5.012.259  33.075.086 27.646.139 5.428.947 54.939.798 6.823.961

Tasas de variacion interanual

. Imptos.
Servicios Servicios netos
PIB. Agropesquero Industria Construcciéon Servicios no VAB s.f.
mercado sobre
mercado

produc.
2001 55 6,5 39 16,5 6,4 63 72 6,1 0,1
2002 52 3,6 2.4 11,0 6,1 6,0 6,3 53 49
2003 6,5 -2,7 3,1 16,9 6,4 6,7 5,0 6,1 10,6
2004 8,3 3,7 9,2 10,0 6,7 7.1 49 77 131
2005 75 51 77 94 6,6 6,6 6,6 70 12
2006(2) 7,8 0,1 74 10,0 73 78 5,0 75 10,4

(a) Avance mestrales.
Fuente: Eustat.
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PIB CAPV. INDICE DE VOLUMENES ENCADENADOS. AGREGADOS DE LA OFERTA CUADRO 12

Servicios Servicios Irrrlleptf)os&

PIB. Agropesquerc Industria Construcciéon Servicios no VAB s.f.
mercado sobre
mercado
produc.

2000 85,1 85,8 88,3 759 85,6 85,0 88.4 85,6 80,8
2001 87,9 94,7 90,5 82,8 88,2 87,7 90,9 88,5 82,5
2002 90,0 94,0 91,5 87,2 90,6 90,1 93,3 90,6 84,6
2003 92,8 88,3 92,6 91,5 93,6 93,3 94,8 93,0 91,1
2004 96,2 116,0 95,3 95,5 96,6 96,6 96,7 96,3 95,2
2005 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2006(2) 104, 90,2 104,9 1051 103,8 1041 102,0 1041 1053
Tasas de variacion interanual

Servicios Servicios Ir:eit)oss.

PIB.  Agropesquero Industria Construcciéon Servicios ¢ no VAB s.f.
mercado sobre
mercado
produc

2001 33 103 2,5 9.2 3,1 32 2.8 3.4 2,1
2002 24 0,7 11 52 2,7 2,7 2,6 23 2,6
2003 3.1 6,1 12 49 33 36 1,7 2,7 7.6
2004 37 31,3 2,9 44 33 35 2,0 36 45
2005 40 138 49 47 35 35 34 38 5,0
20006(a) 4,2 -9,8 4,9 5,1 38 4,1 2,0 4,1 5,3

(a) Avance .
Fuente: Eustat.
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PARTICIPACION DE LOS SECTORES EN EL VAB. PRECIOS CORRIENTES CUADRO 13

%

. . ., .. Servicios de  Servicios no
Agricultura Industria Construccién Servicios

mercado mercado
1995 1,8 30,9 6,8 60,6 489 11,7
1996 1,6 30,5 6,5 614 497 11,7
1997 1,6 30,8 63 613 50,0 11,4
1998 1,8 314 6,2 60,6 498 10,9
1999 1,8 31,2 6.4 60,7 497 11,0
2000 14 31,6 67 60,3 50,0 10,3
2001 12 30,9 74 60,5 50,0 10,4
2002 12 30,1 78 60,9 50,4 10,5
2003 1,1 292 8,5 61,1 50,7 10,4
2004 1,1 296 8,7 60,6 50,4 10,2
2005 1,0 298 8,9 60,3 50,2 10,1
2006(a) 0,9 298 91 60,2 50,3 9.9

(a) Avance .
Fuente: Eustat.
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PIB CAPV PRECIOS CORRIENTES. AGREGADOS DE LA DEMANDA CUADRO 14

Miles de euros

Consumo L,
PIB final Consumo  Consumo FBC FBCF Variacion Demanda
interior privado publico existencias  interior

1996 30.545.308  24.011.409  19.127.145  4.884.264 6.776.242 6.544.225 232.017 30.787.651
1997 32.727.879 25275212 20.270.757  5.004.455 7.657.228 7.135.316 521.912 32.932.440
1998 35.686.084  26.849.953  21.600.307  5.249.646 8.753.759 8.199.523 554.236 35.603.712
1999 38.580.761  28.839.463  23.198.126  5.641.337 9.691.123 9.324.353 366.770 38.530.586
2000 41.647.287  30.847.065 24.980.248  5.866.817  10.917.500  10.468.359 449.141 41.764.565
2001 43.930.667  33.020.950 26.448.751  6.572.199  11.688.578  11.171.581 516.997 44.709.528
2002 46.226.280  34.843.030  27.885.310  6.957.720  12.541.881  12.143.852 398.029 47.384.911
2003 49.241.753  37.402.290  29.859.738 = 7.542.552  13.489.319  13.291.225 198.094 50.891.609
2004 53.305.396  40.519.702  32.515.315  8.004.388  15.040.639  14.692.194 348.445 55.560.341
2005 57.289.143  43.691.686  35.215.766  8.475.920  16.422.809  16.079.838 342.971 60.114.495

2006(2)  61.763.759  46.897.942  37.860.597  9.037.345  17.938.244  17.543.827 394.417 64.836.186

Tasas de variacion interanual

PIB COEZZ?]O Cor.lsumo Co/nsgmo FBC FBCF Vgriacic?n Demgnda
interior privado publico existencias  interior
1997 7,1 5,3 6,0 2,5 13,0 9,0 1249 7,0
1998 9,0 6,2 6,6 49 143 14,9 6,2 8,1
1999 8,1 74 74 7,5 10,7 13,7 -338 8,2
2000 7,9 7,0 7,7 4,0 12,7 12,3 22,5 8,4
2001 5,5 7,0 59 12,0 7.1 6,7 151 7.1
2002 52 55 5.4 59 73 8,7 23,0 6,0
2003 6,5 73 7,1 8,4 7,6 9,4 -50,2 7,4
2004 8,3 8,3 8,9 6,1 115 10,5 75,9 9.2
2005 7,5 7,8 8,3 59 9,2 9,4 -1,6 8,2
2006(a) 7.8 73 7,5 6,6 9,2 9.1 15,0 7,9
(a) Avance .

Fuente: Eustat.
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PIB CAPV PRECIOS CORRIENTES. AGREGADOS DE LA DEMANDA

Miles de euros

CUADRO 14 (continuacion

Export. E:ezgt' Expgrt, Import. Ir;le[:(t)rt Impgrt. Saldo  Saldo resto Sald.o
total Estado ~ CXtranjero total Fstado CXtranjero total Estado extranjero
1996 18.962.042 10.448.028 8.514.014 19.204.386 13.050.152 6.154.233 242})43 -2.602.125  2.359.781
1997 21.317.492  11.161.520 10.155.972 21.522.054 14.487.701 7.034.353 -204.562 -3.326.181 3.121.619
1998 23.798.007 12.994.781 10.803.226 23.715.634 16.316.394 7.399.240  82.373  -3.321.613 3.403.986
1999 25.435.302 14.238.041 11.197.261 25.385.127 17.369.337 8.015.790  50.175 -3.131.296 3.181.471
2000 28.873.642 15.598.780 13.274.862 28.990.920 18.673.678 10.317.242 -117.278 -3.074.898 2.957.620
2001 29.522.487 15.942.337 13.580.149 30.301.348 19.571.245 10.730.103 -778.861 -3.628.908 2.850.047
2002 29.644.567 15.932.478 13.712.089 30.803.198 20.325.972 10.477.226 -1.158.631 -4.393.495 3.234.864
2003 30.077.269  16.120.230 13.957.039 31.727.124 20.790.107 10.937.017 -1.649.856 -4.669.877 3.020.021
2004 33.344.500 17.929.316 15.415.184 35.599.446 22.535.406 13.064.039 -2.254.945 -4.606.090 2.351.145
2005 35.764.614 19.353.919 16.410.695 38.589.966 23.939.980 14.649.986 -2.825.352 -4.586.061 1.760.709
2006(a)  39.862.562 20.989.622 18.872.940 42.934.989 25.630.635 17.304.354 -3.072.427 -4.641.013 1.568.586
Tasas de variacién interanual
Export. E;Z?St' Export.  Import. Ir?ez?;t. Import.  Saldo Saldo resto  Saldo
total Estado extranjero  total Estado extranjero  total Estado extranjero
1997 12,4 6,8 193 12,1 11,0 143 15,6 27.8 323
1998 11,6 16,4 6,4 10,2 12,6 52 1403 041 9,0
1999 6,9 9.6 3,6 7.0 6,5 8,3 391 5,7 6,5
2000 13,5 9.6 18,6 142 7.5 287  -3337 18 7.0
2001 22 22 23 45 48 40 5641 18,0 3.6
2002 0,4 0,1 10 17 39 24 48,8 21,1 13,5
2003 15 12 18 3,0 23 44 424 63 6,6
2004 10,9 112 104 12,2 8,4 194 36,7 14 221
2005 73 7.9 6,5 8,4 62 12,1 25,3 0,4 251
2006(a) 11,5 - - 11,3 - - 8,7 - -
(a) Avance .
Fuente: Eustat.
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PIB CAPV INDICES DE VOLUMENES ENCADENADOS. AGREGADOS DE LA DEMANDA CUADRO 15
Consumo Consumo Consumo Demanda
PIB Total final . g FBC FBCF S
intefior privado publico intetior
1996 69 4 73,0 72,5 75,0 50,7 50,5 66,7
1997 72,8 74,7 74,6 75,0 56,6 543 69,6
1998 771 77,7 779 76,9 63,7 61,5 73,7
1999 80,8 81,0 813 79,7 68,6 68,3 775
2000 851 834 84,2 80,0 75.6 745 81,2
2001 87,9 86,4 86,4 86,6 79 4 78,0 845
2002 90,0 88,6 88,6 887 834 82,7 87,2
2003 92,8 92,2 91,8 939 877 882 91,0
2004 96,2 96,3 96,1 974 943 94,1 95,7
2005 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2006(a) 104,2 103,9 104,2 102,8 106,0 1059 104,5
Tasas de variacion interanual
PIB Total COEZZ?O Consumo  Consumo FBC ppcp ~ Demanda
interior privado publico interior

1997 49 23 2,9 0,0 11,6 7,5 43
1998 5,9 40 44 25 12,5 133 5,9
1999 48 42 44 3,6 77 11,1 52
2000 5,3 3,0 36 04 10,2 9,1 48
2001 33 3,6 26 8,3 5,0 47 41
2002 24 2,5 25 24 5,0 6,0 32
2003 3,1 41 36 5,9 52 6,7 44
2004 37 44 47 37 7.5 6,7 52
2005 40 38 41 2,7 6,0 6,3 45
2006(a) 42 39 42 2,8 6,0 59 45

(a) Avance .
Fuente: Eustat.
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PIB CAPV INDICE DE VOLUMENES ENCADENADOS. AGREGADOS DE DEMANDA  CUADRO 15 (continuacion

Exportaciéon  Exportacion  Exportacién  Importaciéon — Importacion  Importacion

total resto Estado extranjero total resto Estado extranjero
1996 63,9 64,1 636 599 63,0 542
1997 70,7 674 74,7 65,9 68,5 61,0
1998 78 4 78,0 78.8 73,0 76,5 66,4
1999 835 851 81,7 781 813 72,2
2000 90,9 89,0 932 84,5 843 84,9
2001 924 90,6 94.6 86,8 87,2 86,2
2002 91,5 893 942 87,0 89,6 825
2003 90,8 88 4 93,6 88,1 90,5 84,0
2004 952 93,8 96,8 945 94,8 94,1
2005 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2006(a) 1075 1053 1101 107,7 1044 113,0

Tasas de variacion interanual
Exportacién ~ Exportacién  Exportacion  Importacion — Importacion  Importacion

total resto Estado extranjero total resto Estado extranjero
1997 10,6 51 17,5 10,0 8,7 12,5
1998 10,9 15,7 55 10,8 11,7 8,9
1999 6,5 9,1 3,7 7,0 6,3 8,7
2000 8,9 4,6 14,1 8,2 3,7 17,6
2001 1,7 1,8 1,5 27 3.4 15
2002 -1,0 -1,4 -0,4 0,2 2,8 -43
2003 -0,8 -1,0 -0,6 1,3 1,0 1,8
2004 438 6,1 3,4 7,3 4,8 12,0
2005 5,0 6,6 3,3 58 55 6,3
2006(a) 7,5 53 10,1 77 44 13,0

(a) Avance .
Fuente: Eustat.
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POBLACION MAYOR DE 16 ANOS Y POBLACION ACTIVA CUADRO 16

Miles de personas

Poblacién mayor de 16 afios Poblacién activa
Por sexo Por edad Total Por sexo Por edad Total
Hombres  Mujeres  16-24 25-44 45y + Hombres  Mujeres  16-24  25-44 45y +
1994 857,7 902,1 317,9 640,9 801,0 1.759,80 558,6 364.,8 134,9 543,6 244.9 9234
1995 8643 9103 3154 6440 8151  1.774,60 560,4 3756 1326 5499 2535 9360
1996 867,3 914,8 307,1 647,8 8272 1.782,10 560,4 377,1 1245 550,0 263,0 937,5
1997 8702 9194 3006 6522 8368  1.789,60 563,8 3811 1189 5551 2709 9449
1998 872,0 921,5 285,6 658,6 849,2 1.793,50 572,8 381,4 116,3 564,9 273,0 954,2
1999 8743 9227 2731 6652 8587  1.796,90 575,0 3945 1194 5762 2740 9695
2000 874,1 9242 261,8 665,5 870,9 1.798,30 576,2 385,8 115,3 571,1 275,5 962,0
2001 8774 9253 2459 6738 8829  1.802,70 576,1 3906 983 5785 2900  966,7
2002 882,1 929,2 2349 678,0 898,5 1.811,40 583,1 400,2 95,1 580,7 307,5 983,2
2003 8833 9329 2225 6817 9119  1.816,10 584,9 4156 903 5900 3202  1.000,5
2004 884,5 935,3 211,2 683,3 9253 1.819,80 581,9 4258 85,9 591,1 330,7  1.007,7
2005 8854 9362 1983 6815 9419  1.821,70 577,8 4205 748 5802 3432 9982
2006 880,4 936,5 188,9 677,7 956,4 1822,90 571,2 4235 66,0 5784 350,3 994,7

Tasas de variacion interanual

Poblacion mayor de 16 afios Poblacién activa
Por sexo Por edad Total Por sexo Por edad Total
Hombres  Mujeres 1624  25-44 45y + Hombres  Mujeres  16-24  25-44 45y +
1995 0,8 0,9 -0,8 0,5 1,8 0,8 0,3 3,0 -1,7 1,2 3,5 1,4
1996 0,3 0,5 -2,6 0,6 1,5 0,4 0,0 0,4 -6,1 0,0 37 0,2
1997 0,3 0,5 21 0,7 1,2 0,4 0,6 1,1 -45 0,9 3,0 0,8
1998 0,2 0,2 -5,0 1,0 1,5 0,2 1,6 0,1 -2,2 1,8 0,8 1,0
1999 0,3 0,1 -4.4 1,0 1,1 0,2 0,4 34 2,7 2,0 0,4 1,6
2000 0,0 0,2 -4,1 0,0 1,4 0,1 0,2 -2,2 -34 -0,9 0,5 -0,8
2001 0,4 0,1 -6,1 1,2 1,4 0,2 0,0 1,2 -14,7 1,3 53 0,5
2002 0,5 0,4 -4,5 0,6 1,8 0,5 1,2 2,5 -33 0,4 6,0 1,7
2003 0,1 0,4 -53 0,5 1,5 0,3 0,3 3,8 -5,0 1,6 41 1,8
2004 0,1 0,3 -5,1 0,2 1,5 0,2 -0,5 2,5 -4.9 0,2 33 0,7
2005 0,1 0,1 -6,1 -0,3 1,8 0,1 -0,7 -1,3 -12,9 -1,8 3,8 -0,9
2006 0,1 0,0 -4,7 -0,6 1,5 0,1 -11 0,7 -11,8 -0,3 2,1 -0,4

Fuente: Encuesta de Poblacién en Relacion con la Actividad (Eustat).
Nota: datos obtenidos con la nueva poblacién revisada (Base 2001).
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POBLACION OCUPADA CUADRO 17

Miles de personas

Por situacion

Por sexo Por edad Por sectores profesional
Total

Hombres Mujeres 16-24  25-44 45y + Primario Industria Constr. Servicios Asalar. No asal.

1994 4561 2373 628 4109 2197 235 1981 G648 4072 5377 1558 6935
1995 4621 2516 667 4177 2292 242 2036 60,7 4252 5459 1677 7136
1996 4696 2582 652 4269 2358 248 2095 59,8 4336 5544 1734 7278
1997 4795 2656 660 4356 2435 260 2150 G610 4431 5697 1755 7452
1998 5042 2804 73,5 4620 2492 197 2366 63,8 4644 6194 1652 7846
1999 5139 3050 80,5 4831 2554 190 2416 682  490,1 6541 1648 8189
2000 5214 3089 812 4916 2575 19,0 2447 709 4956  G668,0 1622 8302
2001 5328 3262 732 5141 2717 148 2604 759 5078 6909 1681  859,0
2002 550,0 3516  76,5  5309 2942 160 2561 832 5463 7229 1787 9016
2003 5468 3677 703 5354 3087 189 2524 874 5558 730,01 1844 9145
2004 5440 3851 684 5431 3177 161 2502 859 5770 7536 1755 9291
2005 5503 3909 647 5432 3334 112 2466 827 6008 7695 1717 9412
2006 5499 4043 60,6 5511 3425 12,5 2445 80,7 6165 7832 1710 9542

Tasas de variacion interanual

Por situacion
profesional Total
Hombres Mujeres 16-24  25-44 45y + Primario Industria Constr. Servicios Asalar. No asal.

Por sexo Por edad Por sectores

1995 1,3 6,0 6,2 1,7 43 3,0 2.8 6,3 44 1,5 7,6 2,9
1996 1,6 26 22 2,2 2,9 2,5 2,9 1,5 2,0 1,6 3,4 2,0
1997 2,1 2,9 12 2,0 33 48 2,6 2,0 22 28 12 24
1998 52 5,6 114 6,1 23 242 100 46 48 8,7 5,9 5,3
1999 1,9 8,8 9,5 46 2,5 3,6 2,1 6,9 5,5 5,6 02 44
2000 1,5 1,3 0,9 1,8 0,8 0,0 13 40 1,1 2,1 1,6 1,4
2001 22 5,6 9,9 46 55 221 6,4 7,1 25 34 36 3,5
2002 3.2 7,8 45 3,3 8,3 8,1 1,7 9,6 7,6 46 6,3 5,0
2003 0,6 46 -8,1 0,8 49 18,1 14 5,0 1,7 1,0 32 14
2004 05 47 2,7 1,4 29 148 09 1,7 38 3.2 438 1,6
2005 12 1,5 54 0,0 49 306 14 38 41 21 22 1,3
2006 -0, 3,4 6,3 1,5 2,7 12,1 0,9 24 2,6 1,8 0,4 1,4

Fuente: Encuesta de Poblacién en Relacién con la Actividad (Eustat).
Nota: datos obtenidos con la nueva poblacién revisada (Base 2001).
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POBLACION PARADA CUADRO 18

Miles de personas

Por sexo Por edad Por sectores Por situacién profesional

. L . - No Buscan
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y + Primario Industria Construc. Servicios Asalar. asalar. Ter Total

empleo
1994 102,4 127,5 72,1 132,6 25,2 2,5 39,9 19,8 103,0 1564 88 64,7 2299
1995 98,3 124,0 659 1322 24,2 2,8 36,0 19,6 102,3 1512 9,6 61,5 2223
1996 90,8 118,9 59,4 1231 27,2 3,5 32,8 18,1 97,3 1419 97 58,1 209,7
1997 84,3 1154 52,9 119,5 274 2,4 29,4 16,2 96,3 136,3 8,1 55,3 199,7
1998 68,6 101,0 42,8 1029 23,8 2,1 28,2 12,4 85,2 1203 7,6 41,6 169,5
1999 61,0 89,5 389 93,0 18,6 1,6 25,3 10,0 76,0 107,0 6,0 37,6 150,6
2000 54,8 76,9 341 795 18,1 1,2 21,5 10,2 63,6 91,5 5,0 35,2 131,7
2001 43,3 64,4 251 64,4 18,2 1,2 18,8 8,1 59,0 83,4 3,7 20,6 107,7
2002 33,1 48,5 18,5 498 13,2 1,3 12,1 6,1 50,4 67,1 2,8 11,7 81,6
2003 38,1 47,9 20,0 54,6 11,5 0,8 14,7 7,0 50,5 70,1 2,9 13,1 86,1
2004 37,9 40,7 17,6 48,0 13,0 0,9 15,4 9,5 42,5 65,4 2,8 10,4 78,6
2005 27,4 29,5 10,1 371 9,8 0,4 10,2 6,3 34,6 46,8 5,0 52 57,0
2006 21,3 19,2 54 274 7.8 0,3 7,4 4,7 24,8 3,3 353 1,9 3,3

Tasas de variacion interanual

Por sexo Por edad Por sectores Por situacion profesional
Buscan
Hombres Mujeres 16-24 25-44 45y + Primario Industria Construc. Servicios Asalar. aszIIZr. Ter Toul

empleo
1995 -4,0 -2,7 86  -03 -4,0 12,0 -9,8 -1,0 -0,7 -33 9,1 -4.9 -33
1996 -7,6 -41 99 =69 12,4 25,0 -8,9 7,7 -4,9 -6,2 1,0 -5,5 -5,7
1997 -7,2 -2,9 -10,9 29 0,7 314 -104 -10,5 -1,0 -39 -16,5 -4.8 -4.8
1998 -18,6 -12,5 -191 -139  -131 -12,5 -41 -23,5 -11,5 -11,7 0 -6,2 -24,8 -15,1
1999 -11,1 -11,4 91 96 218 -238  -10,3 -19,4 -10,8 -11,1 211 -9,6 -11,2
2000 -10,2 -14,1 -12,3 -145 -2,7 =250  -15,0 2,0 -16,3 -145  -16,7 -6,4 -12,5
2001 -21,0 -16,3 -26,4 -19,0 0,6 0,0  -1206 -20,6 -7,2 -89 -26,0 -41,5 -18,2
2002 -23,6 -24,7 -26,3 -22,7  -275 83  -3506 -24,7 -14,6 -19,5 243 -43,2 =242
2003 15,1 -1,2 8,1 9,6 -129 -38,5 21,5 14,8 0,2 45 3,6 12,0 5,5
2004 -0,5 -15,0 -12,0 -121 13,0 12,5 48 35,7 -15,8 -6,7 34 -20,6 -8,7
2005 -27,7 -27,5 -42,6-227 24,6 -55,6 -338 -33,7 -18,6 =284 78,6 -50,0 -27,5
2006 =224 -34,8 -46,5 -263  -20,2 -25,0 -27,5 -25,4 -28,3 -36,5  -24,6 -61,5 -36,5

Fuente: Encuesta de Poblacién en Relacién con la Actividad (Eustat).
Nota: datos obtenidos con la nueva poblacion revisada (Base 2001).
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TASA DE ACTIVIDAD Y TASA DE PARO CUADRO 19

UU

Tasa de actividad Tasa de paro
Por sexo Por edad Por sexo Por edad
Total Total
Hombres Mujeres 16-24  25-44 45y + Hombres Mujeres 16-24  25-44 45y +

1985 70,7 32,0 50,2 70,2 34,6 51,0 16,4 31,0 54,7 16,2 6,5 21,1
1986 71,2 35,0 53,1 73,7 34,7 52,7 16,1 30,4 51,1 16,4 7,8 21,0
1987 71,9 36,2 53,6 75,9 345 53,6 16,6 31,2 49,4 17,6 9,4 21,6
1988 70,6 36,2 53,0 76,4 32,8 53,0 16,5 30,8 48,3 18,1 8,6 21,5
1989 68,8 36,9 49,7 78,2 31,9 52,5 12,6 29,8 458 16,3 51 18,8
1990 67,6 36,7 449 79,2 31,7 51,8 10,6 26,1 39,4 14,9 4,6 16,2
1991 68,0 38,5 46,1 81,5 32,0 52,9 10,9 28,0 41,9 15,7 5,5 17,3
1992 67,4 38,4 449 82,4 31,1 52,5 13,5 30,6 472 18,2 7,0 19,9
1993 66,1 38,9 434 83,3 30,5 52,2 18,1 344 54,8 232 9,2 243
1994 65,1 40,4 42,4 84,8 30,6 52,5 18,3 349 53,4 244 10,3 249
1995 64,8 41,3 42,0 85,4 31,1 52,7 17,5 33,0 49,7 24,0 9,6 238
1996 64,6 41,2 40,6 84,9 31,8 52,6 16,2 31,5 47,7 22,4 10,4 224
1997 64,8 41,4 39,5 85,1 324 52,8 14,9 30,3 445 21,5 10,1 21,1
1998 65,7 41,4 40,7 85,8 32,1 53,2 12,0 26,5 36,8 18,2 8,7 17,8
1999 65,8 42,8 437 86,6 31,9 54,0 10,6 227 32,6 16,1 6,8 15,5
2000 65,9 41,7 440 85,8 31,6 53,5 9,5 19,9 29,6 13,9 6,6 13,7
2001 65,7 422 40,0 85,8 32,8 53,6 7,5 16,5 25,5 11,1 6,3 11,1
2002 66,1 43,1 40,5 85,6 342 54,3 5,7 12,1 19,5 8,6 43 8,3
2003 66,2 446 40,6 86,5 35,1 55,1 6,5 11,5 222 9,2 36 8,6
2004 65,8 45,5 40,7 86,5 35,7 55,4 6,5 9,6 20,5 8,1 39 7,8
2005 65,3 449 37,7 85,1 36,4 54,8 47 7,0 13,5 6,4 29 5,7
2006 64,4 452 349 85,4 36,6 54,6 3,7 45 8,1 47 22 4,1

Fuente: Encuesta de Poblacién en Relacién con la Actividad (Eustat).
Nota: datos obtenidos con la nueva poblacién revisada (Base 2001).
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PRINCIPALES MAGNITUDES DE LA EPA CUADRO 20
Miles de personas
Poblacién 16 afios y + Activos Ocupados Parados

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres

Total Primario Industria Constr. Servicios Total Hombres Mujeres Total

1994 8553 8987 1.750,4 561,1 354,66 9156 21,9 2045 553 410,6 6923 1057 1.17,7 2233
1995 8542  898,6 1.743,8 5529 3561 9090 227 2043 59,5 417,8 7042 9406 1.10,2 2048
1996 857,01  901,9 1.758,9 5485 3575 9059 185 2014 539 4455 7192 858 1.01,0 186,7
1997 861,4  906,6 1.767,9 5523 370,2 9225 190 2170 57,5 4548 7483 757 985 1742
1998 863,8  910,0 1.773,7 557,3 371,0 9283 18,7 2205 651 4671 7714 644 92,6 1569
1999 866,1  913,1 1.779,3 566,8 3784 9452 17,1 2384 77,7 481,1 8142 50,9 80,1 131,0
2000 869,6 9172 1.786,8 5764 3862 962,6 13,6 2452 751 5125 8464 43,1 73,2 116,2
2001 8733  921,6 1.7948 5774 39406 9719 152 2482 790 5344 8768 363 588 951
2002 876,1 9251 1.801,2 579,9 4064 9863 17,5 2528 8506 5358 891,7 36,5 58,0 94,5
2003 878,6 9274 1.806,0 5893 4185 1.007,8 13,3 2554 895 5544 9126 421 53,2 953
2004 8809  930,1 1.811,0 5950 4260 1.021,1 122 2543 77,8 577,7 9220 473 51,8 99,1
2005 8833 9335 1.8168 5952 4389 1.0345 153 2454 77,6 6200 9582 337 422 759
2006 8862  936,9 1823,1 0600,6 458,1 1058,7 150 2416 833 6450 9849 328 40,9 738
Tasas de variacién interanual
Poblacién 16 afios y + Activos Ocupados Parados

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total Primario Industria Constr. Servicios Total Hombres Mujeres Total

0,1
0,3
0,5
0,3
0,3
0,4
0,4
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3

0,0
0,4
0,5
0,4
0,3
0,4
0,5
0,4
0,2
0,3
0,4
0,4

0,4
0,9
0,5
0,3
0,3
0,4
0,4
0,4
0,3
0,3
0,3
0,3

15
0,8
0,7
0,9
1,7
1,7
0,2
0,4
1,6
1,0
0,0
0,9

0,4
0,4
3,6
0,2
2,0
2,1
2.2
3,0
3,0
1,8
3,0
44

0,7
0,3
1,8
0,6
1,8
1,8
1,0
1,5
2,2
1,3
13
2,4

3,7
18,5
28
1,6
8,5
20,7
11,7
15,4
242
-8,1
253
1,6

0,1
14
7.8
1,6
8,1
2,8
12
1,9
1,0
04
3,5
-15

76
95
6,7
133
193
33
52
8,3
46
13,1
0,3
74

1,8
6,6
2,1
2,7
3,0
6,5
43
0,3
3,5
42
7,3
40

1,7
2,1
40
3,1
5,6
40
3,6
1,7
2,3
1,0
3,9
2,8

10,5
9,3
11,7
15,0
20,9
15,4
15,8
0,6
153
12,3
28,7
2,6

64
8,4
25
6,0
135
8,6
19,7
1,3
8,4
2,5
18,7
2,9

83
8,8
6,7
99
16,5
13
182
0,6
0,8
4,0

234
27

Fuente: Encuesta de Poblacién Activa (INE).
Nota: los cambios metodolégicos introducidos en 2001 y 2005 dificultan la comparacién con los datos de los afios anteriores.
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EXPEDIENTES DE REGULACION DE EMPLEO CUADRO 21
N Bpedicntes TR Mo remporst ExGncion
1994 2.060 43.568 777 34.852 7.939
1995 588 20.599 2.852 12.407 5.340
1996 419 11.832 30 7.712 4.090
1997 392 17.482 3.424 11.157 2.901
1998 195 7.846 2172 3.052 2.622
1999 203 7.043 2.129 3.441 1.473
2000 179 6.278 1.064 3.442 1.772
2001 226 5.792 32 4.252 1.508
2002 211 5.650 21 3.331 2.298
2003 292 12.035 155 8.624 3.256
2004 261 5.614 25 3.478 2.111
2005 328 6.158 41 4714 1.403
2006 173 3.338 4 1.704 1.630

Tasas de variacion interanual

N° Expedientes Trabajadores Re(.iucci(')n de Suspension Extincion
afectados jornada temporal
1995 715 52,7 267,1 64,4 32,7
1996 -28,7 -42,6 -98,9 -37,8 -23,4
1997 6,4 478 11.313,3 44,7 29,1
1998 -50,3 -55,1 -36,6 -72,6 -9,6
1999 41 10,2 2,0 12,7 43,8
2000 -11,8 -10,9 -50,0 0,0 20,3
2001 26,3 77 97,0 235 149
2002 6,6 25 34,4 21,7 52,4
2003 38,4 113,0 638,1 1589 417
2004 -10,6 -53,4 -83,9 -59,7 -35,2
2005 25,7 9.7 64,0 355 335
2006 -47,3 -45,8 -90,2 -63,9 16,2

Fuente: Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social.
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CONFLICTIVIDAD LABORAL Y CONVENIOS COLECTIVOS CUADRO 22
Conlflictividad laboral Convenios colectivos
Numerode  Jornadasno  Trabajadores ~ Numerode — Trabajadores  Incremento
huelgas trabajadas afectados convenios afectados salarial
1994 181 77.557 21.392 327 268.100 4,43
1995 177 187.644 52.206 364 311.215 4,48
1996 174 54.708 27.837 384 288.005 4,44
1997 132 272.100 91.834 405 291.987 3,33
1998 107 26.540 13.321 411 295.760 2,41
1999 160 661.690 663.628 402 313.348 2,46
2000 169 185.840 43.710 423 316.526 3,85
2001 192 296.056 94.373 439 359.459 4,46
2002 191 658.828 604.218 414 322.880 3,94
2003 221 339.866 74.794 400 260.786 4,39
2004 243 606.155 101.058 410 293.276 3,99
2005 176 106.188 53.116 420 250.634 4,51
20006 224 168.433 62.577 401 245.252 4,86

Tasas de variacion interanual

Conflictividad laboral Convenios colectivos
Numerode  Jornadasno  Trabajadores  Numerode  Trabajadores  Incremento
huelgas trabajadas afectados convenios afectados salarial
1995 22 141,9 1440 11,3 16,1 1,1
1996 1,7 70,8 46,7 5,5 7,5 09
1997 241 397 4 2299 55 14 250
1998 18,9 90,2 85,5 15 13 276
1999 495 2.3932 4.881,8 22 59 21
2000 5,6 71,9 93,4 52 1,0 56,5
2001 13,6 593 1159 38 13,6 15,8
2002 -0,5 1225 540,2 -5,7 -10,2 -11,7
2003 15,7 484 876 34 192 114
2004 10,0 78,4 35,1 2,5 12,5 9.1
2005 276 82,5 474 24 145 13,0
2006 27,3 58,6 17,8 45 21 7.8

Fuente: Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social.
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INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO CUADRO 23

Indice de precios de consumo. Base 2006
Alimentosy ~ Bebidas

General ~ bebidas no alcohdlicas. y Vestido y Vivienda Menaje Medicina
(1 calzado
alcohdlicas tabaco
2002 88,4 85,4 87,6 94,7 83,6 91,3 94,8
2003 90,9 89,0 90,3 97,5 86,0 92,9 96,5
2004 93,6 92,7 93,6 98,2 89,7 94,9 97,2
2005 96,7 96,1 98,1 98,9 941 97,0 98,2
20006 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Tasas de variacion interanual

Indice de precios de consumo. Base 2006
Alimentosy ~ Bebidas

General bebidas no alcohdlicas. y Vestido y Vivienda Menaje Medicina
o calzado
alcoholicas tabaco
2002 37 43 52 51 30 21 34
2003 28 41 30 30 29 1,7 1,8
2004 30 43 37 0,7 42 22 0,7
2005 33 36 47 0,7 50 22 1,0
2006 34 4.1 2.0 1,1 6,2 3,0 1,9

> > > > > >

Fuente: INE.
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INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO CUADRO 23 (continuacion

Indice de precios de consumo. Base 2006
Hoteles, cafés y

Transporte ~ Comunicacién Ocio y cultura  Ensefianza cestaurantes Otros
2002 85,5 107,0 100,0 84,0 85,5 89,0
2003 87,3 1042 100,0 88,0 88,6 91,8
2004 90,9 103,0 99,8 91,9 92,1 94,1
2005 95,9 1014 99,6 95,7 96,2 97,0
2006 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tasas de variacién interanual .
Indice de precios de consumo. Base 2006
Transporte ~ Comunicacién Ocio y cultura  Ensefianza H]:gzz;:ztf: Y Otros
2002 23 29 26 39 52 5.1
2003 21 26 0,0 47 36 31
2004 40 1,1 02 44 40 26
2005 56 1,6 03 42 44 31
2006 42 13 0.4 45 39 30
Fuente: INE.
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INDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES CUADRO 24

Indice de precios industriales. Base 2000
Bienes de consumo

General No Biene.s de . Bienes' Energfa
Total ~ Duradero Duradero equipo  intermedios
1996 92,6 93,0 94.4 92,4 92,9 95,6 81,1
1997 936 950 96,4 94.4 943 96,0 82,9
1998 936 96,9 979 96,4 96,1 972 75,6
1999 94,3 97,9 98,7 97,6 98,5 95,4 80,7
2000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 100,7 104,1 102,0 105,1 101,0 100,8 94.8
2002 101,0 106,4 103,0 107,9 101,7 101,7 91,0
2003 102,9 108,0 103,4 110,8 105,1 103,6 90,9
2004 107,3 110,1 104,3 113,4 106,2 110,7 95,9
2005 113,0 112,0 106,6 1151 108,1 116,4 112,2
2006 1185 115,0 107,4 1194 109,1 123,0 125,6
Tasas de variacion interanual .
Indice de precios industriales. Base 2000
Genera] Bienes de consumo — Bienc?s de | Bienes‘ Fergia
Total Duradero Duradero equipo  intermedios
1997 1,1 22 21 22 1,5 0.4 22
1998 0,0 2,0 16 2,1 19 13 88
1999 0,7 10 0,8 12 2,5 19 6,7
2000 6,0 21 13 25 1,5 48 239
2001 0,7 41 2,0 5.1 10 0,8 52
2002 0,3 22 1,0 27 0,7 0,9 40
2003 1,9 1,5 0.4 27 33 1,9 0,1
2004 43 19 0,9 2.4 10 6,9 55
2005 52 1,7 22 15 1,8 52 17,0
2006 49 27 0,7 37 0,9 56 11,9

>

Fuente: Eustat.
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COMERCIO EXTERIOR CUADRO 25

Millones de euros

Exportaciones Importaciones Saldo
Periodo Total Energéticas enerl;é)ticas Total  Energéticas enezgdcas Total  Energético ene?gttico
1998 9.888,7 388,2 9.500,5 6.9374 815,8 6.121,6 2.951,3 -427.5 3.378,8
1999 10.089,7 382,5 9.707,2 7.532,6 1.010,5 6.522,1 2.557,0 -628,1 3.185,1
2000 11.870,9 682,8 11.188,1 10.324,0 2.433,6 7.890,4 1.547,0 -1.750,8 3.297,7
2001 11.603,1 621,6 10.981,5 10.017,2 2.008,7 8.008,5 1.585,9 -1.387,1 2.973,0
2002 11.637,5 4417 11.195,8 10.171,1 2.068,3 8.102,8 1.466,4 -1.626,6 3.093,0
2003 11.786,8 580,1 11.206,7 10.494,7 2.178,0 8.316,7 1.292,1 -1.597,9 2.890,0
2004 13.508,8 785,9 12.723,0 12.573,2 2.956,8 9.616,4 935,6 -2.171,0 3.106,6
2005 14.296,7 381,7 13.415,0 14.536,7 4.497,6 10.039,1 -240,0 -3615,9 3.375,9

2006(p) 16.513,8 1.383,3 15.130,5 17.156,5 5.966,6 11.189,9 -642,7 -4.583,3 3.940,6

Variacion interanual

Exportaciones Importaciones Saldo
Periodo o) Energéticas No Total Energéticas  No Total Energético No
energéticas energéticas energético
1998 50 37 53 81 13,0 11,7 18 201 46
1999 2,0 15 22 8,6 23,9 6,5 134 46,9 5,7
2000 17,7 78,5 15,3 371 140,8 21,0 39,5 1788 35
2001 23 90 18 30 17,5 1,5 25 208 98
2002 03 289 2,0 1,5 30 12 75 173 40
2003 13 313 01 32 53 2.6 11,9 1,8 6,6
2004 14,6 355 13,5 19,8 358 15,6 276 359 75
2005 58 12,2 54 15,6 521 44 1257 66,6 87
2006(p) 15,5 56,9 12,8 18,0 32,7 11,5 167,8 26,8 16,7

(p) Provisional.
Fuente: Agencia Estatal de Administracién Tributaria.
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EXPORTACIONES NO ENERGETICAS POR GRUPOS ARANCELARIOS CUADRO 26
Millones de euros
Bienes equipo
Petiodo Total P;;izc' Quimica  Papel ;:122;};2 Metalic. Coul Maquinay ~ Material m(ZrtlruafSa. clzlsci)f‘
aparatos transp.
1996 6.812,2 252,3 195,1 2232 7412 19320 2903,6  1.863,7 1.039,9 5124 52,5
1997 9.018,1 351,6 2194 2531 7949 21923 45450  2250,3 2.294,7 5759 85,9
1998 9.500,5 365,5 2595 2640 8105 21929 4.8574 23547 2.502,7  636,8 1140
1999 9.707,2 376,4 269,8  268,1 740,1  2.130,1 52443 24550 2.789,3 5920 86,3
2000 11.188,1 416,3 339,7  367,7  800,7 28073 57134  2.609,7 3.103,7  648,0 95,0
2001 10.981,5  4064,1 3052 406,0 7923  2737,7 54471 28118 2.6354 7144 11406
2002 11.195,8  461,0 3355 4132 7689 27644 55510 28389 2.712,1 7750 1268
2003 11.206,7 4819 3348 4083 7704 27443 55790  2940,7 2.6383  769,8  118,1
2004 12.723,0 4855 3548 4120  800,0 3.256,5 6.594,0 29648 3.629,2 720,60 99,7
2005 13.4150  485,1 4259 4287 9752 3.681,5 6.5714 31324 3.439,1 716,1 131,0
2006(p)  15.130,5  520,7 420,06  448,7 1.306,4 428206 7.197,1 @ 3.410,5 3.780,4 8055 1489
Variacién interanual
Bienes equipo
Periodo Total P;;i:c Quimica  Papel ;?;Ci};z Metalic. Coul Maquinay ~ Material m(a)lrti?;a. dlj s(i) £
aparatos transp.

1996 13,7 10,0 1,9 1,6 13,5 1,0 26,1 26,1 26,1 12,5 85,3
1997 32,4 39,4 12,5 13,4 7,3 13,5 56,5 20,7 120,7 12,4 63,6
1998 5,3 3,9 18,3 43 2,0 0,0 6,9 4,6 9,1 10,6 32,7
1999 2,2 3,0 40 1,6 -8,7 -2,9 8,0 43 11,5 <70 -242
2000 15,3 10,6 25,9 37,1 8,2 31,8 8,9 6,3 11,3 9,5 10,0
2001 -1,8 11,5 -10,2 10,4 -11 -2,5 -47 7,7 -15,1 10,3 20,6
2002 2,0 -0,7 9,9 1,8 -2,9 1,0 1,9 1,0 2,9 8,5 10,6
2003 0,1 4,5 -0,2 -1,2 0,2 -0,7 0,5 3,6 -2,7 -0,7 -6,8
2004 13,5 0,7 6,0 0,9 3,8 18,7 18,2 0,8 37,6 -6,4  -157
2005 5,4 -0,1 20,1 41 21,9 13,1 -0,3 5,7 -5,2 -0,6 31,5
2006(p) 12,8 7,3 -1,2 47 34,0 16,3 9,5 8,9 10,1 12,5 13,7
(p) Provisional

Fuente: Agencia Estatal de Administracién Tributaria.
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Informe anual 2006

IMPORTACIONES NO ENERGETICAS POR GRUPOS ARANCELARIOS CUADRO 27

Millones de euros

Bienes equipo

Periodo Total P;gﬁsc Quimica  Papel E;legclg Metilic. Toul Miquinay  Material m(;rtlrjfsa. cllj s(i) £
aparatos transp.
1996 48826 6354 2993 2254 3892 12805 14546  1.0234 4313 5176 80,6
1997 54781 6149 3119 2759 4352 15375 1.6846 11729 5116 6030 153
1998 61216 6442 3164 2639 4742 17434 20079 13757 6322 6602 114
1999 65221 6104 2875 2242 4630 1.6653 25781  1.709.5 868,6 6877 59
2000 78904 7017 3591 2852 5095 21643 3.047,1  1.8832 11639 7732 502
2001 80085 7267 3784 2584 4857 22487 28960 21410 7550 9705 443
2002 81028 9129 3717 2982 5185 21809 29196 19251 9945 8648 362
2003 83167 9196 4072 2807 5501 23967 28093 19405 868,8 9084 445
2004 9.616,4 8064 4444 3227 6037 31772 33209 21354 11855 8963 447

2005 10.039,1 8127  450,1 3300 43,1 33746 34337 21934 12403 9534 40,7

2006(p) 11.1899 8040 4948 3663 7450 42091 3.5295 23709  1.1585 1.0228 185

Variacion interanual

Bienes equipo

Periodo Total P:;jzc Quimica  Papel glzz:i};g Metilic. ol Miquinay  Material m(zrtlrjt?a. cl? s(i)f.
aparatos transp.

1996 32 38 9,1 333 -13 14,7 9,6 13,4 1,6 52 57893
1997 12,2 32 42 224 118 20,1 15,8 14,6 18,6 16,5 81,1
1998 11,7 48 1,5 43 9,0 134 192 17,3 23,6 95 25,1
1999 6,5 5.2 9.1 150 24 45 284 243 37,4 42 483
2000 21,0 14,9 24,9 272 10,1 30,0 182 10,2 34,0 124 7499
2001 1,5 3,6 54 94 47 39 5,0 13,7 35,1 255 11,8
2002 1,2 25,6 1,8 154 6,8 3,0 0,8 -10,1 31,7 -10,9 18,3
2003 2,6 0,7 9,6 59 6,1 9,9 3.8 0,8 12,6 5,1 23,1
2004 15,6 12,3 9.1 15,0 9,7 32,6 182 10,0 36,4 13 0,5
2005 44 0,8 1,3 2,5 6,5 6,2 34 2,7 4,6 6,4 9,0
2006(p) 11,5 1.1 9,9 10,7 158 24,7 2,8 8,1 6,6 73 54,5

(p) Provisional
Fuente: Agencia Estatal de Administracién Ttibutaria.
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DESTINO GEOGRAFICO DE LAS EXPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 28

Millones de euros

Zona Reino

Petiodo Total UE 25 UE 15 Furo NMUE  Francia  Alemania Unido Ttalia
1998 9.500,5 6.4173 6.181,5 5.220,6 235,8 1.653,1 1.559,2 721,6 703,5
1999 9.707,2 6.970,9 6.756,3 5.787,4 214,6 1.851,2 1.583,0 695,7 799,1
2000 11.188,1 7.827,0 7.510,8 6.490,5 316,2 2.130,8 1.8249 749,5 871,9
2001 10.981,5 7.859,8 7.501,7 6.420,7 358,1 2.253,6 1.670,5 812,1 878,8
2002 11.195,8 8.062,6 7.691,7 6.568,3 370,9 2.315,9 1.714,8 892,1 874,9
2003 11.2006,7 8.248,5 7.877,8 6.736,4 370,7 2.339,4 1.753,3 887,1 908,4
2004 12.723,0 9.147,2 8.735,1 7.4006,7 412,1 2.610,3 2.062,1 1.065,0 908,5
2005 13.415,0 9.635,5 9.147,9 7.794,3 488,0 2.707,6 2.045,4 1.074,3 1.1222
2006(p) 15.130,5  10.962,9 10.347,3 8.912,2 615,7 2.915,1 2.486,8 1.088,1 1.380,9
Variacion interanual
Periodo  Totl ~ UE25  UE15  2°™  NMUE Francia Alemania  ~90°  Tealia
euro Unido
1998 53 5.4 48 6,7 225 11,8 93 20,9 7.0
1999 22 8,6 93 10,9 9.0 12,0 15 3.6 13,6
2000 153 12,3 12 121 473 151 153 77 9.1
2001 18 04 0,1 11 133 5.8 -85 8,3 0,8
2002 2,0 26 25 23 36 2.8 27 9.9 0,4
2003 0,1 23 2.4 26 0,1 1,0 22 0,6 38
2004 13,5 10,9 10,9 10,0 12 11,6 17.6 20,1 0,0
2005 5.4 53 47 52 18,4 37 0,8 0,9 235
2006(p) 12,8 13.8 13,1 143 262 77 21,6 13 231

(p) Provisional.
NMUE: Nuevos miembros de la Unién Europea.
Fuente: Agencia Estatal de Administracién Tributaria.
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DESTINO GEOGRAFICO DE LAS EXPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 28 (continuacion

Millones de euros

OCDE No OCDE
Periodo Total OTCOSE EEUU  Japon Rusia China  Brasil H}}j;z)o
1998 9.500,5 7.734,1 4841 99,6 28,7 62,8 2014  1.3834
1999 9.707,2 8.070,1 434 4 81,0 31,3 71,3 3869 11476
2000 11.188,1 9.395,5 615,1 104,7 35,5 49,1 3658 13422
2001 10.981,5 9.073,2 588,3 86,9 42,0 96,6 456,7 1.312,9
2002 11.195,8 9.310,5 565,4 60,4 33,4 76,9 2894  1.485,6
2003 11.206,7 9.457,0 647,9 418 340 128,8 202,01  1.3848
2004 12.723,0 10.573,6 533,6 99,3 62,6 165,0 2032 17186
2005 13.415,0 11.169,7 551,8 73,6 62,4 1942 2343 1.754,5
2006(p) 15.130,5 12.605,3 6427 53,0 95,6 2458 2272 1.9565
Variacion interanual
OCDE No OCDE
Periodo Total OngfE EEUU  Japon Rusia China  Brasil rrffszg’o
1998 53 7.8 3,9 1442 -10,4 344 492 29,0
1999 22 43 10,3 18,6 8,8 13,6 32,8 17,0
2000 15,3 16,4 41,6 292 13,7 312 54 17,0
2001 1,8 3.4 4.4 17,0 18,2 97,0 248 22
2002 2,0 2,6 3,9 30,5 20,5 20,4 36,6 13,2
2003 0,1 1,6 14,6 30,8 1,8 67,4 30,2 6,8
2004 13,5 11,8 17,6 137,8 844 28,1 0,5 241
2005 5,4 5,6 3.4 259 0,3 17,7 15,3 2,1
2006(p) 12,8 12,9 16,5 -28,1 53,2 26,6 3.0 11,5

(p) Provisional.
Fuente: Agencia Estatal de Administracién Ttibutaria.
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ORIGEN GEOGRAFICO DE LAS IMPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 29

Millones de euros

Periodo Total UE 25 UE 15 Zonaeuro NMUE Francia Alemania [1}232 Italia
1998 61216 4.610,1 4510,1 3.512,6 1000 1.0923 8962 8151 611,5
1999 65221 49348 4.837,0 3.877.8 97,8 1.148,1 12026 7359 6633
2000 7.890,4  5.875,0 5.733,9 4.638,0 1410 13640 14667 8585 7769
2001 80085 58743 5.698,3 46872 1761 1.390,5 13129 7950 8936
2002 81028  6.1283 5.992,1 4.8759 1362 14366 14907 9066  851,1
2003 83167 61630 6.003,8 4.839,9 1592 13976 14327 9433 8451
2004 9.616,4  6.884,1 6.703,9 5.544,0 1802 15752 16990 9380 9618
2005 100391 7.052,9 6.834,8 5.683,4 2181 15052 17370 9213 10197

2006(p) 11.189,9 7.619,1 7.353,9 6.196,9 265,2 1.682,0 1.762,8 935,7  1.087,9

Variacién interanual

Periodo Total UE 25 UE 15 Zonaeuro NMUE Francia Alemania I}}Sil:lc()) Italia
1998 117 101 9.7 8,9 26,9 14 17,6 12,8 10,5
1999 6,5 7.0 72 104 22 51 342 97 8,5
2000 21,0 191 18,5 19,6 44.1 188 22,0 16,7 171
2001 15 0,0 0,6 11 24,9 19 10,5 74 15,0
2002 12 43 52 40 22,6 33 135 140 48
2003 2,6 0,6 0,2 07 16,9 27 39 41 07
2004 15,6 117 117 145 132 12,7 18,6 20,6 138
2005 44 25 2,0 2,5 21,0 44 22 1,8 6,0
2006(p) 115 8,0 7.6 9,0 21,6 117 15 16 6,7

(p) Provisional.
NMUE: Nuevos miembros de la Unién Europea.
Fuente: Agencia Estatal de Administraciéon Tributaria.
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ORIGEN GEOGRAFICO DE LAS IMPORTACIONES NO ENERGETICAS CUADRO 29 (continuacion

Millones de euros

OCDE No OCDE
Periodo Total OTCOSE EEUU  Japén Rusia China  Brasil rﬁjzg’o
1998 61216 5.156,7 2143 1359 1418 1773 296 616,2
1999 65221 55157 2172 1588 1236 2102 37.9 634,6
2000 78904 65350 2615 168,7 1455 3011 84.4 824.4
2001 80085 67650 3571 167.2 146,6 270,3 77,2 7494
2002 81028  6.8326 280,2 1634 1548 290,1 88,9 736,3
2003 83167 68801 2842 1404 186,7 3396 1086 8018
2004 906164  7.6048 263,1 1358 3791 4231 1487 1.0607
2005 100391 77739 2217 1593 36,2 5666 1687 11636
2006(p) 111899 84045 2534 1566 4199 7805 1849 14002
Variacion interanual
OCDE No OCDE
Periodo Toral OTé’SfE EEUU  Japon Rusia China  Brasil rffj;g’o
1998 11,7 11,0 18,1 28.8 14,1 20,0 2.7 15,6
1999 6.5 7.0 13 16,9 128 18,6 28,0 30
2000 21,0 18,5 20,4 6.2 177 432 122,7 29.9
2001 15 35 36,6 209 0.8 102 85 91
2002 12 10 215 23 5.6 73 151 17
2003 2.6 0,7 14 141 20,6 171 2.1 8.9
2004 15.6 10,5 7.4 33 1031 24.6 37,0 323
2005 44 22 157 173 34 33,9 134 9.7
2006(p) 115 8.1 143 17 147 37,7 9.6 20,3

(p) Provisional.
Fuente: Agencia Estatal de Administracién Ttibutaria.
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