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PROGRAMA  PROGRAMA 

0111 ZOR PUBLIKOA   0111 DEUDA PÚBLICA 
   

ARDURADUNA  RESPONSABLE 
90 ZOR PUBLIKOA  90 DEUDA PÚBLICA 

OGASUN ETA FINANTZA SAILBURUORDEA  VICECONSEJERO DE HACIENDA Y FINANZAS 
  

 

HELBURUA  OBJETIVO 

1. AURREKONTU-LEGEAK ZORPETZE-ERAGIKETENGATIK 
EKITALDIRAKO EZARTZEN DITUEN DIRU-SARRERAK 
ESKURATZEA, AHALIK ETA FINANTZA-KOSTURIK 
TXIKIENAREKIN. 

 1. OBTENCIÓN DE LOS INGRESOS POR ENDEUDAMIENTO 
FIJADOS PARA EL EJERCICIO EN LA LEY DE 
PRESUPUESTOS MINIMIZANDO SU COSTE FINANCIERO. 

2. ZORPETZEARI DAGOZKION ARRISKUEN ESTALDURAN 
KUDEAKETA AKTIBO EGITEA. 

 2. REALIZACIÓN DE UNA GESTIÓN ACTIVA EN LA 
COBERTURA DE LOS RIESGOS ASOCIADOS AL 
ENDEUDAMIENTO. 

3. ZORRAREN SALDO BIZIAREN KUDEAKETAN BAITA 
ADMINISTRAZIOAN ERE ERAGINKORTASUNA HOBETZEA. 

 3. INCREMENTAR LA EFICIENCIA EN LA GESTIÓN Y 
ADMINISTRACIÓN DEL SALDO VIVO DE DEUDA. 

4. DIBISA-JAULKIPENEI AITORTUTAKO RAITING-AK 
FINKATZEA, JAULKITZAILEAK NAZIOARTEAN DUEN 
KAUDIMENAREN ADIERAZLE GISA (AAA+/Aaa/AAA). 

 4. CONSOLIDACIÓN DE LOS RATING CONCEDIDOS A LAS 
EMISIONES EN DIVISAS, COMO EXPONENTE 
INTERNACIONAL DE LA SOLVENCIA DEL EMISOR 
(AAA+/Aaa/AAA). 

 
 
 

BETETZE MAILA  GRADO DE CUMPLIMIENTO 

 
1.) 
 
 Kontuan hartuta 2008ko ekitaldiko Aurrekontu-Legeak ezarritako 

muga eta ekitaldiko amortizazio bolumena, Diruzaintzaren 
bilakaerari baita aurrekontu likidazioaren exekuzioari buruzko 
aurreikuspenei ere etengabeko jarraipena egin ondoren, 
abenduaren 1ean Europako Inbertsio Bankuarekin bi mailegu 
formalizatu dira, guztira 200 miloi eurokoak direnak, 
aurrekontuan jasotako diru-sarreren zenbatekoa betetzeko 
helburuz. Maileguok erabiltzeko hiru urteko aldia dute. 

 
 
 Zorpetze berria formalizatu izan honek eta hainbat gertaerak, 

hala nola 102,2 miloi euroko obligazio jaulkipen baten 
amortizazioak, 2003/12/26ko mailegu sindikatua aurretiaz 56,7 
miloi euroz amortizatu izanak eta 2002/12/30eko mailegu 
sindikatua 366,9 miloi euroz erabili izanak, ekarri dute zorpetze 
bizia 190 miloi euroz eta formalizatua 23,1 miloi euroz 
handitzea. 

 
 
 Kapital-merkatuen eboluzioaren jarraipen etengabea egin da 

ahal den neurrian mugatzeko aurrez aipaturiko mailegua 
formalizatzeko unerik eta ezaugarririk onenak. 

 
 
 
 
2.) 
 
 Aurreko ekitaldiaren zehar ez da bideratu inolako 

estaldura-eragiketarik, finantza-merkatuen bilakaera kontuan 
hartuz ekitaldiaren zehar izandako arriskuaren banaketa 
arrazoizkotzat jo baita, aldez aurretik kontratatuta zeuden 
estalduren eta ondoz ondoko amortizazioetatik eratorritako 
arrisku-egituraren aldakuntzen arabera. 

 
 
3.) 
 
 Urte osoan zehar aldiro bilerak egin dira eta etengabeko 

 
1.) 
 
 Considerando el límite establecido por la Ley de Presupuestos 

del ejercicio 2008 y el volumen de amortizaciones del ejercicio, 
se formalizaron en fecha 1 de diciembre dos préstamos con el 
Banco Europeo de Inversiones por un total de 200 millones de 
euros con periodo de disposición de tres años para cumplir la 
cifra de ingresos presupuestada, tras un seguimiento constante 
de la evolución de la Tesorería así como de las previsiones de 
ejecución de la liquidación presupuestaria. 

 
 
 Esta formalización de nuevo endeudamiento junto con la 

amortización de una emision de obligaciones por importe de 
120,2 millones de euros, así como la amortización anticipada de 
un importe de 56,7 millones del préstamo sindicado de 
26/12/2003 y la disposición del préstamo sindicado de 
30/12/2002 por importe de 366,9 millones, ha dado lugar a un 
incremento del endeudamiento vivo de 190 millones de euros y 
del formalizado de 23,1 millones de euros. 

 
 Se ha llevado a cabo un seguimiento constante de la evolución 

de los mercados de capitales con el fin de delimitar, en la 
medida de lo posible, los momentos y características más 
idóneos para la formalización del préstamo citado con 
anterioridad. 

 
 
2.) 
 
 Durante el pasado ejercicio no se ha instrumentado ninguna 

operación de cobertura, al considerar razonable a tenor de la 
evolución de los mercados financieros la distribución del riesgo 
existente durante el ejercicio, en función de las coberturas ya 
contratadas con anterioridad y de las alteraciones en la 
estructura del riesgo derivadas de las sucesivas amortizaciones. 

 
 
3.) 
 
 Se han mantenido a lo largo de todo el año reuniones 
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komunikazio mantendu da Bilboko Burtsarekin. Horien helburua 
erakunde horren bidezko ordainketen likidazioa egiteko 
prozedurak hobetzea izan da. 

 
 Diruzaintzaren kudeaketari loturik zor publikoa ahalik eta ongien 

kudeatu eta administratzeko helburuz, 2003ko abenduan 
formalizatu zen mailegu sindikatuaren eragiketa –lehenengo 
puntuan aipatua– erabiltzeari ekin zaio, bere finantza baldintzak, 
batez ere interes tasei dagozkienak, aprobetxatzeko asmoz. 

 
 
 Bilboko Burtsan Euskadiko Zor Publikoak izan duen kontratazio 

bolumenak, termino nominaletan gutxitzen jarraitu du   
zirkulazioan dauden bonuen bolumena urria delako. Hala eta 
guztiz ere, merkatuak berriz ere kontrapartida eskaini die 
bertara joan diren inbertitzaile guztiei beren posizioak desegin 
ditzaten. 

 
 
4.) 
 
 Autonomia Erkidegoak epe luzera kaudimenaren (rating) 

gainean duen kalifikazio hobezina mantentzeko eta finkatzeko, 
urtero bilera bat egin da nazioarteko hiru agentzia 
ospetsuenetako bakoitzarekin, Standard & Poor's, Moody's 
Investors Service eta Fitch Ratings, alegia, bere informazioa 
eguneratzeko, eskura dauden datu berrien arabera (aurreko 
aurrekontuaren likidazioa, berriaren neurria, zorraren bolumena, 
etab.). Era berean, informazio osagarria igorri zaie aldiro-aldiro 
egin dizkiguten eskaerei erantzunez, bi aldeen artean harreman 
malgua eta jarraitua ezartzeko. 

 
 
 Aurrekoa kontuan hartuta, hiru agentziek eutsi egin diete beren 

eskaletan handienak diren kalifikazioei: 
- Standard & Poor’s AAA. 
- Moody's Investors Service: Aaa. 
- Fitch Ratings: AAA, 
Hiruretan itxaropen egonkorra dago. 

 

periódicas y una comunicación constante con la Bolsa de Bilbao 
tendentes a mejorar los procedimientos de liquidación de pagos 
a través de dicha institución. 

 
 Para la optimización de la eficiencia en la gestión y 

administración de la deuda pública de forma correlacionada con 
la gestión de tesorería se ha procedido a la disposición de la 
operación de préstamo sindicado formalizada en diciembre de 
2002 mencionada en el punto 1 con el objetivo de aprovechar 
sus condiciones financieras especialmente de tipo de interés. 

 
 El volumen de contratación en términos nominales de Deuda 

Pública de Euskadi en la Bolsa de Bilbao ha continuado 
reduciéndose dado el escaso volumen de deuda formalizada en 
bonos en circulación. De todas formas el mercado ha seguido 
ofreciendo contrapartida para todos los inversores que se han 
dirigido a él para deshacer sus posiciones. 

 
 
4.) 
 
 Con el fin de mantener y consolidar la óptima calificación sobre 

la solvencia (rating) a largo plazo que goza la Comunidad 
Autónoma, se ha llevado a cabo una reunión anual con cada 
una de las tres agencias internacionales más prestigiosas, 
Standard & Poor's, Moody's Investors Service y Fitch Ratings, 
para actualizar su información a tenor de los nuevos datos 
disponibles (liquidación del presupuesto anterior, magnitud del 
nuevo, volumen de endeudamiento, etc.). Asimismo, se les ha 
remitido información adicional de forma periódica en atención a 
sus demandas con el fin de implementar una relación ágil y 
fluida entre las dos partes. 

 
 Considerando lo anterior, las tres agencias han mantenido las 

calificaciones en las máximas posibles de sus escalas: 
- Standard & Poor’s AAA. 
- Moody's Investors Service: Aaa. 
- Fitch Ratings: AAA, 
Las tres con perspectiva estable. 

 

 
 
 
 

 KOSTU / COSTE  

 KAPITULUAK / CAPITULOS ZENBATEKOA 

IMPORTE 

AURREKONTU 
GAIN %a 

 
% SOBRE 

PRESUPUESTO 

 

  (Milaka Euroak) 
(Miles de Euros) 

  

 
       Funtzionamendu Gastuak 
2 - Gastos de funcionamiento 
 

19 15%  

 
       Finantza Gastuak 
3 - Gastos Financieros 
 

14.258 29%  

 
       Finantza-Pasiboen Gutxitzea 
9 - Disminución de pasivos financieros 

176.869 88%  
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 SARRERAK / INGRESOS  

 KAPITULUAK / CAPITULOS  ZENBATEKOA 
 

IMPORTE 

AURREKONTU 
GAIN %a 

 
% SOBRE 

PRESUPUESTO 

 

  (Milaka Euroak) 
(Miles de Euros) 

  

 
      Finantza-Pasiboen Gehikuntza 
9 -   Aumento de pasivos financieros  200.000 89%  
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